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Disclaimer

본 자료는 미래에 대한 “예측정보”를 포함하고 있습니다.

이는 과거가 아닌 미래의 사건과 관계된 것으로 회사의 향후 예상되는 경영현황 및 재무실적을 의미하고, 표현상으로
는 ‘예상’, ‘전망’, ‘계획’, ‘기대’, (E) 등과 같은 단어를 포함합니다.

위 “예측정보”는 향후 경영환경의 변화 등에 따라 영향을 받으며, 본질적으로 불확실성을 내포하고 있는 바, 이러한
불확실성으로 인하여 실제 미래실적은 “예측정보”에 기재되거나 암시된 내용과 중대한 차이가 있을 수 있습니다.

또한 향후 전망은 현재의 시장상황과 회사의 경영방향을 등을 고려한 것으로 향후 시장환경의 변화와 전략수정 등에
따라 달라질 수 있음을 양지 하시기 바랍니다.

본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임 소재의 입증자료로써 사용될 수 없습니다. 



대 표 이 사 정 형 석

설 립 일 1983년 12월 26일

생 산 제 품 실린더라이너(Cylinder Liner)

종 업 원 수 154명

자 본 금 12,764백만원

소 재 지 경상남도 양산시 (41,000평)

홈 페 이 지 www.cape.co.kr

시가총액 536억원(18.11.21기준)

발행 총주식
25,528,573주

(최대주주 등 지분율 28%)

약력

대표이사 정 형 석

사 업

부 문

선박 실린더라이너

일반 현황 CEO 및 사업부문

회사 개요

회사 개요3

케이프인베스트먼트(주) 대표이사

(주)케이프 이사

(現) (주)케이프 대표이사

금융투자사

CAPE Investment
증권

http://www.cape.co.kr/


성장 연혁

1983~1997 1997~2010 2010~현재

• 현대중공업 선박용 디젤엔진

부품판매대리점 지정

• 현대중공업/한국중공업/삼성중공업

협력업체 지정

• 500만불 수출탑 수상

• 실린더라이너 제조공장 설립

• 대표이사 김종호 취임

• ㈜케이프 상호변경

• 본사 이전 – 부산 남산동

• 양산공장 개설 및 설비 확충

• 2007년 코스닥 상장

• 본사 이전 – 경남 양산시 상북면

• 주물공장 가동

• 2012년 ㈜소셜미디어구십구 상호변경

• 2012년 소셜게임 업체 소셜인어스 인수

• 2013년 ㈜케이프인베스트먼트 종속회사 추가

• 2014년 현대중공업 제품 납품 시작

• 2015년 ㈜케이프 상호변경

• 2016년 이니티움2016㈜ 종속회사 추가

• 2016년 케이프2016(PEF) 종속회사 추가

• 2016년 LIG투자증권 종속회사 추가

• 2017년 케이프투자증권 사명 변경

• 2017년 정형석 대표이사 취임
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실린더라이너(Cylinder Liner) 개요



실린더라이너(Cylinder Liner) 개요

[엔진 단면도] [실린더라이너]

고가의
소모성 교환품

(교체주기 5~7년)
과점시장

높은 진입장벽
(대형, 전문적

설비)

대형정밀제품
(내경 ~98cm, 

무게 9t)
주문생산방식

• 엔진피스톤(piston) 의왕복운동통로이자실린더커버(cylinder cover)와더불어분사된연료의압축및폭발공간을형성

(연소실: combustion chamber)

사업 영역5

제품 인지도 및
선주사 신뢰도



- 12.5T 전기로ⅹ2,

- Capa 300T/day(국내 최대)

- 소재 투입 -용해, 운반구로 이동 - 주물 틀 주입 - 냉각 - 주물 틀 해체

완제품 완성- 황삭 가공 - 소기홀 가공 - 냉각홀 가공 - 정삭 가공 - 보링, 태핑, 기타 홀

가공, 사상, 고압세척

Casting 주물 공정

Casting 가공 공정

실린더라이너 생산 인프라

• 주물공정부터가공공정까지생산일원화

사업 영역6
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매출액(단위 : 억원)

실린더라이너 매출 현황

• 실린더라이너주문량증가세, 현대중공업소재및황삭매출시작

• 16년영업이익및 당기순이익흑자전환후이익폭 확대

경영 성과7

※ 매출액은 개별 매출 기준임.
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영업이익 및 순이익(단위 : 억원)

※ 영업이익 및 순이익은 개별 기준임.



실린더

라이너

93%

기타 7%

매출 구성

개별 매출 구성

• 전체매출액중실린더라이너매출비중 93%

• 실린더매출에서수출비중 38%, 신조선및 A/S 비중에서 A/S비중 65%

매출 구성8

수출

38%

내수

62% 2018년
3Q

185억원

2018년
3Q

198억원

실린더라이너 수출·내수 비중

A/S

65%

신조선

35%

실린더라이너 신조선 및 A/S 비중

2018년
3Q

185억원

수출

37%
내수

63% 2017년
204억원

실린더

라이너

93%

기타 7%

2017년
221억원

실린더라이너 수출·내수 비중

A/S

55%

신조선

45%

실린더라이너 신조선 및 A/S 비중

2017년
204억원

※ 매출액은 개별 매출 기준임.



실린더라이너 매출처 구성

• 중국수출 2014년부터본격적증가, 향후중국성장에따른수출증대예상

• 현대중공업 2014년부터발생, 외주화검토에따른수혜예상

• 2018년엔진라이센서MAN 신규공급시작

매출처 구성9

※ 매출처 비율은 개별 실린더라이너 매출액 기준이며, 당 사 실적을 근거로 작성한 것임.
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두산
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두산
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11%
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2017년

매출처
바르질라

HSD

엔진, 

17%STX, 
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중국, 

11%
13%

MAN, 

12%
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29%
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매출처

바르질라



중국 엔진빌더 현황
(2018. 09. 30현재)

CSSC(China State Shipbuilding Corp.)
CSE (China Shipbuliding industry 

corporation disel Engine)

Name Type Relationship 비 고

CMD 대형 Strong
합병

HUDONG 중/소형 Strong

Name Type Relationship 비 고

DMD 대/중/소 Very Strong

합병QMD 대/중/소 Strong

YMD 중/소형 Normal

국 영

http://terms.naver.com/entry.nhn?cid=767&docId=1687327&categoryId=1522


수익 턴어라운드

• Clarkson Research에따르면선대쇄신및시장성장세를따라잡기위하여해운업계는 2014년부터 10년간약 1.4조달러의자
금이필요할것이라관측함

• 해운시장운임의상승세및신조선가격오름세영향으로선박수주증가세지속

(Clarkson)

투자포인트

수익성 저하 요인 수익성 개선

10

1. 신조선 물량에 의존 1. 거래선 다변화(A/S 신규 확대)

2. 국제해사기구(IMO) 2020년 유해물질 배출규제 시행
- 친환경 엔진 수요발생
- 2020년 선령 20년 이상 선박, 전체 상선의 약 50%

(46,000척, 클락슨리서치)

3. 국제해사기구(IMO) 2019년 9월 선박 평형수 설비
의무화 발효예정 – 5년간 40조 기대효과
기존선박 5만 여 척 – 2024년 9월까지 설치완료 의무
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매출 구성

• 전체매출액중금융매출비중 89%

매출 구성11

※ 매출액은 연결 매출 기준임.
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※ 영업이익 및 순이익은 연결 기준임.
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설 립 일 자 2008년 6월 17일

대 표 이 사 임 태 순

조 직 구 성 부문 1, 본부 18, 지점 1, 팀 35

임 직 원 수 252명

주 소
서울시 영등포구 국제금융로 2길 25
(여의도동,유수홀딩스빌딩) 

홈 페 이 지 www.capefn.com

자 본 금 1,700억원

최 대 주 주 이니티움2016(주) (82.4%)

신 용 등 급
A- (기업등급(장기등급),
A2- (CP 및 전단채(단기등급))

케이프투자증권 회사 개요

회사 개요12

2008 06.17

07.25

07.30

법인 설립

증권업 본허가 취득

영업 개시

2009 08.26

12.16

인수업, 선물업 인가 취득

유상증자

2011 06.07 자산관리 브랜드 Orda(오르다) 런칭

2012 02.13 CME 야간선물 거래 시스템 출시

2015 06.24 KB금융지주의 손자회사로 편입

2016 06.21

06.22

최대주주 변경(이니티움2016)

임태순 대표이사 취임

2017 01.01

02.02

02.03

04.10

케이프투자증권 사명 변경

2016년 금융감독원 컴플라이언스 대상 수상

신기술사업금융업 등록

전문사모집합투자금융업 등록

회사 개요 회사 연혁

(2018.09.30기준)



주요 주주 현황

케이프투자증권 회사 개요

회사 개요13

이니티움

82.35

기타,

10.63 엘케이앤

컴퍼니, 5.2                                             

우리사주

1.82

이니티움 기타 엘케이앤컴퍼니 우리사주

(단위 : 원, %)

주주명 주식수㈜ 지분율(%) 비 고

이니티움2016㈜ 28,000,000주 82.35% 최대주주

앨케이앤컴퍼니㈜ 1,767,040주 5.20% -

우리사주조합 673,700주 1.82% -

기 타 주 주 3,294,360주 10.63% -

합 계 34,000,000주

출자 현황

회사명 출자가액 보유비율

케이프이에스기업인수목적㈜ 20,000,000 0.66

㈜화아투자자문 120,000,000 100.00

㈜카비로스투자자문 206,846,595 63.64



조직도

회사 개요14
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부문1, 본부 18, 지점 1, 팀 35

사외이사후보추천위원회

감
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주요 사업영역

회사 개요15

□ 주요사업 : 인수 (회사채, 증자, IPO), 금융자문

□ 주요고객 : 일반기업 (상장, 비상장), 금융기관, 건설사, 시행사

□ 수익 : 인수수수료, 주관및자문수수료, 이자수익, 투자차익

□ 상품 : 국공채, ETF, 주식, 공모주및펀드, 코스피선물∙옵션

□ 수익 : 운용수익, 배당수익, 이자수익

□ 상품 : 주식, 채권, 선물∙옵션

□ 주요고객 : 국민연금등기관, 개인

□ 수익 : 중개수수료

IB/PF

상품운용

위탁중개



주요 이슈

회사 개요16

17.04.10 전문사모집합투자금융업 취득

케이프투자증권은 헤지펀드 사업을 통해 기존 IB(기업금융)와 PI(자기자본 투자)사업 등을 한 단계 업그레이드 하여 신사업 동력을

마련하고, IB전문 특화 증권사로 발돋움하고자 합니다.

17.02.03 신기술사업금융업 등록

케이프투자증권은 신기술사업금융업 등록에 따라 그 동안 축적된 기존 IB업무는 물론, 비상장 회사관리 노하우를 바탕으로 중소 ∙ 

벤처기업에 대한 자금지원 및 투자를 강화하여 벤처중소기업 육성 및 Private Market 확장에 동참하고자 합니다.

17.02.02 2016년 컴플라이언스 대상 수상

케이프투자증권은 자발적인 내부통제시스템을 구축하고, 공정거래질서 확립 및 증권분쟁 예방을 위해 앞장서고 있습니다. 이러한

노력을 인정받아 한국 거래소 주관 2016년 우수 컴플라이언스 대상을 수상하였습니다.

17.01.02 케이프투자증권 상호 변경

케이프투자증권(옛, LIG투자증권)은 사명을 공식 변경하였습니다. 케이프투자증권은 펀드를 매개로 하는 IB(기업금융)와

위탁매매브로커리지 사업 역량을 강화한 특화증권사로 거듭나고자 합니다. 



기업지배구조 모범규준 준수 현황

회사 개요17

케이프투자증권은 회사의 장기적인 발전을 도모하고, 주주 및 금융소비자 등 이해관계자의 이익을 보호하기 위해 투명하고 건전한 지배

구조를 갖추고 있습니다. 또한 기업의 경영투명성을 제고하고 책임경영체제를 구축하고 있습니다.

케이프투자증권의 경영진은 윤리성과 전문성을 확보하고 있고, 중요 의사결정기구인 이사회 및 산하 위원회는 그 역할과 책임을 충실히

이행하고 있으며, 주주는 자신의 권리를 적절한 절차에 따라 행사할 수 있도록 보장받고 있습니다.

케이프투자증권은 한국기업지배구조원에서 수립한 기업지배구조 모범규준을 아래와 같이 충실히 준수하고 있습니다.

임직원 윤리강령 제정 -

이사회 구성 사내이사 2인, 사외이사 3인 (김병주, 허노중, 유준열)

이사회·운영규정의 작성 이사회 규정 제정

정기적인 이사회 개최 분기 1회 ‘정기이사회’ 개최

회사비용으로 이사를 위한 손해배상보험 가입 임원배상 책임보험 가입

감사위원회 구성 사외이사 3인

외부감사인의 독립성 유지 -

사업보고서 등에 대한 정확한 인증 대표이사 및 업무담당임원 인증

(2018.09기준)



요약 연결 재무상태표

회사 개요18

(단위 : 백만원)

제11기 2018년 09월 30일 현재
제10기 2018년 12월 31일 현재
제09기 2017년 12월 31일 현재

과 목 제 11 기 3분기 제 10   기 제 9   기구성비(%) 구성비(%) 구성비(%)

Ⅰ. 자 산 1,936,511 100 1,166,446 100 1,307,081 100

1. 현금 및 예치금 189,071 9.8 88,540 7.6 51,398 3.9 

2. 당기손익-공정가치측정금융자산 977,986 50.5 729,522 62.5 971,333 74.3

3. 매도가능금융자산 0 0.0 34,217 2.9 30,791 2.4 

4. 관계기업투자 3,001 0.2 3,996 0.3 36 0.0 

5. 대출채권 225,892 11.7 246,307 21.1 217,010 16.6 

6. 유형자산 2,076 0.1 2,115 0.2 857 0.1 

7. 무형자산 5,692 0.3 4,967 0.4 4,744 0.4 

8. 이연법인세자산 1,366 0.1 0 0.0 0 0.0 

9. 기타자산 531,426 27.4 56,782 5.0 30,912 2.3 

Ⅱ. 부 채 1,711,872 100 953,517 81.7 1,103,640 84.4 

1. 예수부채 153,002 8.9 175,770 15.1 218,579 16.7 

2. 당기손익-공정가치측정금융부채 241,957 14.1 0 0.0 0 0.0 

3. 당기손익인식금융부채 0 0.0 61,487 5.3 320,488 24.5 

4. 차입부채 907,083 53.0 639,620 54.8 527,711 40.4 

5. 확정급여부채 480 020 315 0.0 369 0.0 

6. 충당부채 488 020 0 0.0 0 0.0 

7. 당기법인세부채 3,580 0.2 1,806 0.2 834 0.1 

8. 이연법인세부채 0 0.0 593 0.1 830 0.1 

9. 기타부채 405,283 23.7 73,926 6.2 34,829 2.7 

Ⅲ. 자 본 224,639 100 212,929 18.3 203,441 15.6 

지배주주소유주지분 224,533 99.9 212,815 18.3 203,321 15.6 

1. 자본금 170,000 75.7 170,000 14.6 170,000 13

2. 자본잉여금 121 0.1 12 0.0 0 0.0 

3. 자본조정 -1,410 - -1,410 -0.1 -1,340 -0.1

4. 기타포괄손익누계액 (105) - 2,161 0.2 3,013 0.2

5. 이익잉여금 55,928 24.9 42,052 3.6 31,648 2.4

비지배주주지분 105 0.1 114 0.0 120 0.0 



요약 연결 손익계산서

회사 개요19

(단위 : 백만원)

제11기 2018년 1월 1일부터 2018년 09월 30일까지
제10기 2017년 1월 1일부터 2017년 09월 30일까지

과 목 제 11  기 3분기 제 10  기 3분기

Ⅰ. 영업수익 164,961 156,115

1. 수수료 수익 36,738 45,100

2. 금융상품 평가 및 처분이익 63,876 41,808

3. 파생상품 거래이익 35,189 46,599

4. 이자수익 23,739 22,393

5. 기타 5,418 215

Ⅱ. 영업비용 147,666 142,097

1. 수수료 비용 3,049 5,087

2. 금융상품 평가 및 처분손실 39,564 45,096

3. 파생상품 거래손실 41,884 36,847

4. 이자비용 14,435 10,721

5. 판매비와관리비 48,066 44,133

6. 기타의 영업비용 667 213

Ⅲ. 영업이익 17,295 14,019

Ⅳ. 영업외손익 503 210 

Ⅴ. 법인세비용차감전 순손익 17,797 14,228

Ⅵ. 법인세비용 3,471 3,430

Ⅶ. 당기순손익 14,326 10,798

1. 지배주주소유주지분당기순손익 14,328 10,800

2. 비지배주주지분당기순손익 -2 -2
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매출 및 이익 성장 전망

• 본업시장구조조정및턴어라운드로매출지속성장

• 증권사M&A를통한신성장동력 확보

• 관계사해외진출기대

투자포인트

2015. 
• M&A 지속적 추진을 통한
신성장 동력 발굴

-공정개선 및 생산효율화를 통한 내실 집중

2016. 
• 영업이익 턴어라운드
• LIG투증 M&A를 통한 신성장 동력 가시화

2017. 
• 본업 및 관계사 매출성장 극대화

20

매출액 및 순이익(단위 : 억원)

매출액

순이익

-150 -29

32 2
78 319 45



투자포인트21

회사 위치 및 향후 전망

• 회사부지 41,000여평

• 향후입지조건을 활용한다각적인개발계획수립검토

• 2016년자산재평가(토지) :  987억원

회사 위치

㈜ 케이프

http://goo.gl/maps/KVB7

