


본 자료는 투자자 및 이해관계자를 위해 K-IFRS 기준에 따라 작성된 연결재무제표 기준 잠정 영업실적 자료입니다.

외부 감사인의 감사가 완료되지 않은 시점에 작성된 자료이므로 일부 내용이 변경 될 수 있음을 유의해 주시기 바랍니다.

또한 본 자료는 미래에 대한 “예측정보”를 포함하고 있습니다. 이는 과거가 아닌 미래의 사건과 관계된 것으로 회사의

향후 예상되는 경영현황 및 재무실적을 의미하고, 표현상으로는 ‘예상’, ‘전망’, ‘계획’, ‘기대’ 등과 같은 단어를 포함합니다. 

“예측정보”는 그 성격상 불확실한 사건들을 언급함으로 회사의 향후 경영현황 및 재무실적에 긍정적 또는 부정적 영향을

미칠 수 있는 불확실성에 영향을 받아 회사의 실제 미래 실적이 본 자료에 포함된 내용과 중대한 차이가 있을 수 있음을

양지 하시기 바랍니다. 마지막으로, 본 자료 관련 일부 내용이 변경될 경우에도 당사는 해당 자료를 수정 및 보완할 책임이

없다는 점을 알려드립니다.
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04월 20일

주주총회일 신주상장및
현대홈쇼핑 상장폐지일

06월 30일 07월 20일

주식교환일

주식매수청구권 신청기간 : 4월 20일~5월 11일
[ 주식매수청구권 매수예정가격 ]

• 현대지에프홀딩스 9,383원

• 현대홈쇼핑 60,709원

구 분 주요 내용

교환 비율 현대지에프홀딩스 1 : 현대홈쇼핑 6.3571040

교환대상 주식수 현대홈쇼핑 4,324,898주
(현대홈쇼핑 자사주, 현대GF홀딩스 보유주식수 제외)

신규 발행 주식수 현대지에프홀딩스 27,493,826주

현대지에프홀딩스 주식수 교환 전 155,904,301주 교환 후 183,387,127주
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(단위 : 억원)

'23년 '24년 '25년 '26년(e) '27년(e) 비 고

222               373               586               652               

146 253 473 539 

37 91 146 171 

-                          42 83 88 

78 84 168 193 

32 35 76 88 ㆍ현대리바트, 현대이지웰, 대원강업 外

76 121 113 113 ㆍ현대자동차 外기타 투자회사

기타 자회사

구 분

자회사

현대그린푸드

현대백화점

현대홈쇼핑

배당수익 합계
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현금 배당

기존 계획 (’24년 11월)

자기주식

PBR

’25년 부 최소 100억 이상 중간배당 실시

수정 사유

’27년 배당지급 총액 500억(결산+중간 기준)

수준 지향 (DPS 기준 약 320원)

지분투자

수익률
4% 이상 지분투자 수익률 지향 □ ‘25년 목표한 지분투자 수익률 4.0% 조기 달성

’26년 부 주당 441원 이상지급
(결산+중간 기준)

’28년 PBR 0.7배 지향 (’25년말 0.3배)

중간배당최소 100억이상지급

’26년 연내자기주식약 1,000억

매입및소각

수정 계획 (’26년 5월)

□ 목표 주가를 반영할 수 있고,

● 시장에서 널리 활용되는 PBR을 계획 지표로 적용

계획 지표에서 제외

□ 현대홈쇼핑과의 포괄적 주식교환 발표 시

□ 함께 발표한 주주환원 확대 내용을 계획 지표에 반영

□ - 배당 확대(기존 현대홈쇼핑 주당 배당금 ÷ 교환비율 적용)

□ - 자기주식 매입·소각

(1차 500억 취득 완료, 8월부 2차 추가 매입 후 일괄 소각)

계획 지표로 미설정

계획 지표로 미설정

장기 PBR 1.0배 지향

주주환원율

80%

주주환원율 80% 이상 지향
(별도 재무제표 기준)

계획 지표에서 제외 □ ‘25년 목표한 주주환원율 82.5% 조기 달성
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- ’26년 부 주당 441원 이상 지급 (결산배당 + 중간배당 기준)

- 중간배당 배당총액 100억 이상 지급

- 정책기간 : 2년(’26년 중간배당 ~’27년 결산배당)

210원 200원 210원

300원

'22년 '23년 '24년 '25년 '26년(e) '27년(e) '28년(e)

DPS 지속
확대 검토

그룹지배구조개편등을고려하여기존대비대폭확대된

신규배당정책수립

【 연도별 DPS 현황 】

’26년 부
최소 441원 이상

’26년 연내자기주식 1,000억 신규매입및소각실시

구 분 진행 계획

매 입

1차

(’26년 .2~4월)

2차

(’26년 8월~)

소 각

- 3,420,585주, 2.2% 매입 완료

ㆍ’26년 2월부 자기주식 500억 매입

ㆍ’26년 8월부 자기주식 500억 추가 매입

ㆍ’26년 연내 보유 자기주식 전량 소각

- 1차 & 2차 매입분 소각 예정

【 자기주식 매입/소각 진행 일정 】
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구 분 내 용

현대백화점

【 백화점 】 ㆍ고마진 패션 매출 호조, 외국인 매출 지속 확대 등 전 상품군 신장 추세로 수익성 지속 확대

⇒ 매출 신장률 : [‘25.1Q] 약 +1% → [2Q] 약 -1% → [3Q] 약 +5% → [4Q] 약 +8% → [‘26.1Q] 약 +10% (거래액 기준) 

【 면세점 】 ㆍ인천공항 면세점 DF2 신규 오픈(4/28)으로 인천공항 1등 면세 사업자로 등극 → 미래 이익 확대 기반 마련

ㆍ외국인 관광객 지속 확대로 매출 및 이익 확대 전망

【 지누스 】 ㆍ美관세 대응으로 인한 판가 인상 및 매출 부진 등으로 ’25년 하반기부 실적 저조하나,

’26년 2부기부 점진적 매출 회복 및 신규 ODM 수주 추진, 관세 환급 등으로 이익 개선 기대

현대그린푸드 ㆍ고객사 업황 호조 등에 따른 급식 수요 지속 호조, 식단가 인상 효과 등으로 안정적인 매출 & 이익 개선 지속 전망

현대홈쇼핑

ㆍ고마진 상품군 방송 편성 확대 및 일반 상품 매출 호조로 매출 및 이익 개선 추세 지속

ㆍ비상장화 이후 주요 자원 본업 성장에 집중하여 종합 커머스 기업으로 진화 목표

⇒ ①신규 온/오프라인 판매채널 확장, ②국내외 브랜드 판권 확보, ③시니어 타깃 비즈니스 확장 등
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구 분

자기주식 소각 계획 기보유 자기주식 ’26년 취득 진행 자기주식

비 고

지분율 금 액 지분율 금 액 지분율 금 액

그룹 계

현대지에프홀딩스

현대백화점

현대홈쇼핑

현대그린푸드

현대리바트

한 섬

현대에버다임 0.4% 7 0.4% 7 - -

지누스 1.5% 40 1.5% 40 - -

현대이지웰 5.3% 68 5.3% 68 - -

현대퓨처넷 2.2% 82 0.9% 33 1.3% 47억

삼원강재
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구 분 기업가치 제고 계획

현대백화점
ㆍ’27년內 ROE 6% 이상, PBR 0.4배 이상 지향 (장기적으로 PBR 0.8배 지향)

ㆍ’25년 부 중간배당 실시(최소 100억 이상), ’27년 배당지급 총액 500억 지향 (결산+중간)

현대그린푸드

ㆍ’27년內 ROE 11% 이상, PBR 0.8배 이상 지향

ㆍ’25년 부 중간배당 실시(최소 100억 이상), ’25년 부 배당지급 총액 200억 수준 확대 (결산+중간)

ㆍ’28년까지 매년 2% 수준 자사주 매입ㆍ소각

한 섬
ㆍ’27년內 ROE 6% 이상, PBR 0.5배 이상 지향 (장기적으로 ROE 9%,  PBR 0.7배 지향)

ㆍ’24~’27년 별도 영업이익의 15% 이상 배당 (기존 10% 대비 상향)

현대퓨처넷

ㆍ’28년內 ROE 4% 이상, PBR 0.7배 이상 목표 (장기적으로 PBR 0.8배 지향)

ㆍ’28년까지 기존 배당의 2배 이상 수준 배당 확대

ㆍ’28년까지 자사주 3% 매입ㆍ소각 실시

현대이지웰

ㆍ’28년內 PBR 1.5배, ROE(EBITDA 기준) 25% 목표

ㆍ’26~’28년 별도 영업이익의 20% 이상 배당 (기존 10% 대비 상향)

ㆍ’28년까지 자사주 5% 매입ㆍ소각 실시 (’25년 10월 매입 완료,  ’26년 4월말 소각 예정)
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구 분 배당정책

현대지에프
홀딩스
(New)

현대백화점

현대홈쇼핑

현대
그린푸드

현대리바트

한 섬

구 분 배당정책

현대
에버다임

현대
바이오랜드

지누스

현대이지웰

대원강업

현대퓨처넷

삼원강재
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주) 현대백화점 그룹 시가총액은 각 상장 계열사 시가총액을 단순 합산한 금액임

(단위 : 억원)

증감(%) 증감(%)

4,214.2 7,490.1 77.7% 한 섬 3,590 5,452 51.9%

925.5 1,199.2 29.6% 현대에버다임 1,472 1,869 27.0%

63,359 86,530 36.6% 현대바이오랜드 1,288 1,338 3.9%

GF홀딩스 12,971 23,027 77.5% 지누스 2,893 2,723 -5.9%

현대백화점 20,049 25,751 28.4% 현대이지웰 1,220 1,429 17.1%

현대홈쇼핑 6,600 10,248 55.3% 현대퓨처넷 3,383 3,581 5.9%

현대그린푸드 5,123 5,895 15.1% 대원강업 2,396 2,635 10.0%

현대리바트 1,414 1,620 14.6% 삼원강재 960 962 0.2%

현대백화점 그룹

시가총액

KOSPI 지수

시가총액 시가총액

KOSDAQ 지수

구 분
'25.12.30 '26.5.7

구 분
'25.12.30 '26.5.7
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주1) 해당 구역의 재건축 사업이 공식적으로 승인되어 추진될 수 있음을 행정기관이 공표하는 절차
주2) 재건축 추진 주체가 수립한 구체적인 사업 계획에 대해 행정기관이 법적 요건 충족 여부를 검토 후 승인하는 절차
주3) 재건축 조합이 수립한 분양 대상자별 권리 배분 계획에 대해 행정기관이 적법성과 형평성을 검토 후 승인하는 절차

※ 다음 페이지 참고

1,770억

'25.1.2 '26년 2월
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【 압구정 3구역 부지면적 현황 】

당사

116,664평 6,455평 1,974평 87,431평 22,778평

상가 아파트합계 기타

압구정 재건축 구역
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ㆍ현대지에프홀딩스 / Hyundai G.F. Holdings

ㆍ1968년 2월 27일 (1989년 8월 KOSPI 상장)

ㆍ서울특별시 강남구 테헤란로98길 12, 13층

ㆍ정지선, 장호진

ㆍ유통사업, 식품사업, 가구사업, 중장비사업, 투자사업, 
ㆍ기타사업 등

ㆍ94명 (‘25년말 기준)

ㆍ기업어음 A1, 회사채 AA+

ㆍ155,904,301주

ㆍhttp://www.hyundaigfholdings.co.kr

1968년 2월 27일 ㆍ법인 설립

1989년 8월 22일 ㆍKOSPI 상장

2023년 3월 1일
ㆍ지주회사 전환

- 현대지에프홀딩스(존속) & 현대그린푸드(신설)로 인적분할

2023년 4월 10일 ㆍKOSPI 재상장 (인적분할 후 재상장)

2023년 9월 6일 ㆍ현대백화점, 현대그린푸드 자회사 편입 (공개매수 현물출자)

2024년 4월 24일 ㆍ현대홈쇼핑 주식 공개매수 후 종속회사 편입

2024년 12월 3일 ㆍ현대이지웰 주식 공개매수(‘25년 1분기 연결 편입)

최대주주外

77.2%

외국인

5.0%

기타법인

3.5%

기 관

7.8%

개 인

6.6%

정지선 39.7%

정교선 29.1%

정몽근 8.3%

※ 2025년 12월 31일 주주명부 기준
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(단위 : 억원, %, %p)

증 감 신장률

86 90 5 5.4 ▷ 영업수익 +5.4% 신장

임대수익 11 10 -0 -2.4 

경영자문수익 58 60 2 3.6 

배당수익 17                    20                   3                16.4 

73 75 2 2.5 ▷ 영업비용 +2억 증가

인건비 47 48 2 3.5    - 임직원 진급, 급여 인상으로인한 인건비 +2억 등

매출원가 4 4 0 5.9 

세금과공과 1 1 -0 -11.1 

지급수수료 6 4 -2 -32.4 

기 타 16 18 2 12.0 

12 15 3 -

14.2 16.5 2.4 

139 0 -139 -

29 ▲5 -34 -

181 10 -171 -

210.8 10.8 -200.1 

     - 배당수익 : 드림투어 주당배당액 증가 영향 등

▷기타손익 : '25년 현대퓨처넷 처분이익 139억('25.1Q)

▷금융손익 : 배당수익 감소(현대차), 이자비용 증가 등

주요 특이사항
'25년

1Q

'26년

1Q

%

법인세 비용

차감전 순이익

영업이익

%

구 분

영업수익

영업비용

기타손익

금융손익
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(단위 : 억원)

증 감 신장률

20,721 20,837 116 0.6 ▷ 매출 +0.6% 신장

6,929 7,224 294 4.2 

33.4 34.7 1.2 

5,980 6,048 67 1.1 

949 1,176 227 23.9 

4.6 5.6 1.1 

1,391 603 -788 -56.7 

130 84 -46 -35.6 

2,469 1,862 -607 -24.6  ▷ 기타 손익

   - 홈쇼핑 공정가치금융자산 평가이익 감소 ▲40억 등

323 390 66 -               ▷ 법인세 비용

2,146 1,472 -674 -31.4    - 백화점/대원강업 지분법이익 발생에 따른 이연법인세 +27억 등

▲113 0 113           -               

2,033 1,472 -561 -27.6 

지배지분 1,727 909 -818 -47.4 

비지배지분 306 563 257 83.9 

중단 영업이익

당기순이익

구 분

매 출

%

매출총이익

%

일반관리비

영업이익

지분법손익

기타·금융 손익

법인세 비용

차감전 순이익

법인세비용

계속 영업이익

 ▷ 중단 영업이익

   - 전년 바이오랜드 법인 매각 영향 113억

▷ 지분법 손익

   - '25년 현대백화점, 대원강업 지분 취득에 따른

      염가매수차익 1,188억 등

주요 특이 사항
'25년

1Q

'26년

1Q

   ① 현대홈쇼핑 +4.7%

   ② 현대그린푸드 +8.0%

   ③ 현대리바트 -18.7%

   ④ 현대에버다임 +32.0%

   ⑤ 현대이지웰 +7.9%

   ⑥ 현대드림투어 -20.7%

   ⑦ 현대지에프홀딩스 +2.7% 등

주) 중단 영업이익 : ’24년 바이오랜드 중국법인 매각에 따른 관련 손익



(단위 : 억원, %)

증 감 신장률 증 감

21,012 21,120 108 0.5 1,051 1,275 224 

별도 2,688 2,813 125 4.7 255 278 23 
▷ 고마진 방송상품(식품, 패션 外) 호조에 따른

    이익률 개선 등으로 이익 확대

연결 3,803 4,104 300 7.9 217 364 147 
▷ 패션 소비 회복 영향 등으로 매출 고신장,

    이익 확대

연결 2,529 2,267 -261 -10.3 16 13 -3 ▷ 건설 경기 부진 등으로 매출 및 이익 감소

별도 330 327 -3 -1.0 ▲9 ▲6 3 
▷ 현대IT&E 합병 영향 등으로 매출 확대 및

    적자 개선

연결 337 382 45 13.4 50 52 2 
▷ 네슬레 건강기능식품(솔가 外) 유통 사업

    확대에 따른 매출 확대

현대홈쇼핑

한 섬

현대L&C

현대퓨처넷

현대바이오랜드

종속회사 단순 합산

구 분

매 출 영업이익

주요 특이사항

'25.1Q '26.1Q '25.1Q '26.1Q

연결/별도
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(단위 : 억원, %)

증 감 신장률 증 감

연결 5,706 6,215 509 8.9 322 464 142 
▷ 주력 사업인 급식부문 호조 등으로

     매출 및 이익 증가

연결 4,378 3,559 -818 -18.7 95 11 -85 
▷ 신규 주택 공급 감소에 따른 빌트인 부진

     등으로 매출 및 이익 감소

연결 621 820 199 32.0 ▲11 6 17 
▷ 해외법인 대형 매출 수주 등으로 매출 및

     이익 개선

별도 104 82 -22 -20.7 30 18 -12 
▷ 전쟁으로 인한 고객사 해외 행사 축소로

     매출 및 이익 감소

별도 87 87 -0 -0.5 1 1 0 
▷ 주요 제품(냉동 식품) 수요 감소에 따른 매출

▷  부진에도 이익률 개선 등으로 이익 증가

연결 429 463 34 7.9 85 74 -12 

▷ 신규 고객사 및 입점 브랜드수 확대 등으로

     매출 증가했으나, 신규 영업 시스템 도입으로

     감가상각비 증가

구 분

매 출 영업이익

주요 특이사항

'25.1Q '26.1Q '25.1Q '26.1Q

연결/별도

현대이지웰

현대그린푸드

현대리바트

현대에버다임

현대드림투어

씨엔에스

푸드시스템
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'22년 '23년 '24년 '25년

한국신용평가 A1 A1 A1 A1

NICE신용평가 A1 A1 A1 A1

한국신용평가 - - - AA+

NICE신용평가 - - - AA+

회사채

기업

어음

구 분

통 합 E S G

A A A+ A

A - - -

구 분

한국ESG기준원

서스틴베스트

(단위 : 억원)

'25년말 '26년 1분기 '25년말 '26년 1분기

자산총계 104,901 108,204 19,157 20,648 

 유동자산 35,438 38,228 175 337 

 비유동자산 69,464 69,975 18,983 20,311 

매각예정 비유동자산 -                      -                      -                      -                      

부채총계 31,837 34,329 4,773 6,121 

 유동부채 18,194 20,105 1,522 2,560 

 비유동부채 13,643 14,224 3,251 3,561 

매각예정 비유동부채 -                      -                      -                      -                      

자본총계 73,065 73,875 14,384 14,527 

 자본금 788 788 788 788 

 자본잉여금 3,441 3,460 957 957 

 이익잉여금 34,016 34,225 10,871 10,520 

 기타포괄손익누계액 2,200 3,120 2,195 3,131 

 기타자본항목 ▲444 ▲885 ▲428 ▲869 

 비지배지분 33,063 33,167 -                      -                      

구 분
연 결 별 도
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