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Highlights

2019년 1분기 실적 발표

1Q19 vs 4Q18

매출액 전분기 대비 -7.1% 감소

 주요 석유화학 제품 가격 하락

 자동차소재 판매량 감소

 리테일 계절지수 하락

주요 사업 흑자 전환

 태양광 모노 제품 수요 강세

 석유화학 제품 스프레드 개선

 전분기 반영된 일회성 비용 기저효과

24,075 

22,362 

매출액

4Q18

1Q19

-7.1%

(959)

983 

영업이익

4Q18

1Q19

흑자전환



손익현황

합계

1Q19 경영실적
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재무현황

1Q19 경영실적
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1Q19

합계



기초소재
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매출 (억원)

QoQ, -8%

사업부문별실적

1,483 

1,817 

879 

-507 

537 

13.6%
15.8%

7.8%

-5.1%

5.9%

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19

영업이익

영업이익률

영업이익 (억원)

QoQ, 흑자전환

3,448 3,415 3,475 3,300 3,074 

6,211 6,628 6,379 
5,429 

5,039 

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19

기타 닝보 화성 유화

10,942 11,535 11,304

9,941
9,115

*유화: LDPE/LLDPE/EVA
*화성: CA/PVC/TDI



태양광
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매출 (억원)

QoQ, +8%

사업부문별실적

영업이익 (억원)

QoQ, 흑자전환

*MIP(Minimum Import Price): 최저수입가격제도

8,274 8,064 8,177 

11,713 
12,648 

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19

350 

-43 -3 -411 

489 

4.2%

-0.5% -0.04%

-3.5%

3.9%
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영업이익률



가공소재
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매출 (억원)

감소 예상

흑자 전환 예상

QoQ, -18%

사업부문별실적

영업이익 (억원)

2,312 
2,571 

2,744 2,849 

2,321 

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19

-61

20

-15 -78 -77 

-2.6%

0.8%
-0.5%

-2.7%
-3.3%

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19

영업이익

영업이익률

QoQ, +1%



리테일
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매출 (억원)

QoQ, -9%

사업부문별실적

영업이익 (억원)

QoQ, -38%

1,775 1,776 

1,597 

1,894 

1,715 

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19

48 13 15 

115 

71 

2.7%

0.7% 0.80%

6.1%

4.1%

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19

영업이익

영업이익률



지분법이익
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사업부문별실적

지분법이익 (억원)

1,286
1,332 1,357

203

497 

420 

571 

104 

346 

677 
841 680 

117 

589 

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19

YNCC 한화종합화학/토탈 기타

965



Appendix.



4Q18 1Q19 2017 2018

21,913 24,856 23,130 23,519 20,761 22,505 23,119 24,075 93,418 90,460

10,527 10,645 11,025 11,079 10,941 11,537 11,303 9,941 43,276 43,722

7,515 8,724 8,375 9,533 8,274 8,064 8,177 11,713 34,147 36,228

2,630 2,323 2,434 2,437 2,312 2,571 2,744 2,849 9,824 10,476

1,672 1,598 1,846 2,038 1,775 1,776 1,597 1,894 7,154 7,042

3,748 5,215 3,291 2,549 2,428 2,699 2,682 2,427 14,803 10,236

-4,179 -3,649 -3,841 -4,117 -4,969 -4,142 -3,384 -4,749 -15,786 -17,244

1,966 2,187 2,153 1,258 1,721 1,843 938 -959 983 7,564 3,543

1,673 1,612 1,822 1,204 1,483 1,817 879 -507 6,311 3,672

107 153 52 -169 350 -43 -3 -411 143 -107

75 -13 28 -68 -61 20 -15 -78 22 -134

-13 -113 167 188 48 13 15 115 229 191

174 521 119 -60 18 72 79 -123 754 46

-50 +27 -35 +163 -117 -36 -17 +45 +105 -125

3,925 3,052 3,319 363 3,667 2,608 -26 -3,366 1,568 10,659 2,883

3,242 2,494 2,521 88 2,925 1,851 -348 -2,824 1,198 8,345 1,604
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사업부문별실적(종합)
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2019 시황전망

• 미국산 신증설 물량 영향으로 시황 약세 지속 전망되나, 중국 증치세 인하에 따른 내수 진작 효과 등으로
시황의 점진적 반등 나타날 것으로 예상

• 중동/동남아 신증설 수요 출현(Alumina/Rayon), 인도/동남아 등 주요 수입 지역의 안정적 수요 성장으로
국제가 회복 예상

• 인도 등 개발도상국을 중심으로 글로벌 PVC 수요의 견고한 성장세 지속이 예상됨에 따라 시횡 개선 전망

• 안정적 수요 증가와 제한적 증설 등으로 시황의 일부 개선 기대

• 중국 보조금 지원 정책 발표에 따른 수요 회복, 유럽/미국 수요 성장으로 국제가 반등 전망,
고품질 모노용 폴리실리콘 공급은 제한적인 반면 견조한 수요 지속 예상

• 중국 중심 성장에서 탈피하여 유럽, 동남아, 남미 등 비전통적인 시장 통한 견조한 성장 예상

(유럽) MIP 제도 폐지로 인한 태양광 가격 경쟁력 제고로 스페인/독일/네덜란드/프랑스 중심의
수요 급증

- 스페인: Sun Tax 폐지로 인한 불확실성 해소로 Rooftop 수요 증가
- 독일: 모듈 ASP 하락으로 과거부터 원활히 진행되던 경매 제도 활성화
- 네덜란드: 대규모 태양광 설치를 위한 보조금 제도 영향으로 설치량 증가

(미국) Section 201 세이프가드 관세율 하락으로 수요 증가, ITC 환급률 하락 전 설치 rush

(일본) 2020년 대규모 태양광 보조금 감축 이전 설치 수요 집중
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C5 석유수첨수지 신설 1,240 억원 17. 1월 ~ 19. 7월 DCPD +5만톤

PVC-VCM 증설 1,631 억원 17. 9월 ~ 19. 12월 VCM +15만톤, PVC +13만톤

광교점 투자 4,500 억원 16. 7월 ~ 20. 2월 신규 백화점 출점

NCC 및 GTG 증설 5,395억원 16년 ~ 19. 7월 에틸렌 +31만톤/년

HDPE 증설 3,620 억원 17년 ~ 19. 12월 +40만톤

PP 증설 3,800 억원 18년 ~ 20년 +40만톤

NCC 및 BD 증설 7,400 억원 19. 3월 ~ 20. 12월 에틸렌 +34만톤, BD +13만톤

주요 투자현황
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주요제품생산능력현황

(끝)


