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● �본 기업가치 제고 계획 자료는 서울보증보험의 기업가치 제고 계획 공시와 관련하여 주주 및 투자자에게 정보를 제공하기 

위한 목적으로 작성된 것으로, 회사 발생 증권의 모집이나 매매 등의 권유 목적으로 작성된 것이 아닙니다. 본 자료에 

기재된 정보는 별도의 독립적인 외부 평가 혹은 확인 과정을 거치지 아니하였으며, 본 자료에 포함된 정보나 의견의 

공정성, 정확성, 완결성과 관련해서 회사는 어떠한 진술 및 보장도 제공하지 않습니다.

● �본 자료는 확정되지 않은 장래의 재무실적, 사업전망 등에 관한 예측정보를 포함하고 있습니다. 이러한 예측정보는 당사가 

통제할 수 없는 미래에 관한 가정들에 근거한 것으로서, 법률과 규정의 제한, 감독당국의 규제, 장래 시장상황, 경영환경 등의 

변화에 따라 예측정보에 의하여 예정된 바와 중대하게 다른 결과가 초래될 위험 및 불확실성이 존재합니다. 당사는 예측정보의 

정확성에 관하여 어떠한 보장도 하지 아니하며, 예측정보와 관련하여 본 자료 제공 이후에 발생하는 새로운 변경사항을 

업데이트할 의무를 부담하지 않습니다. 

● �본 자료는 비영리 목적으로 내용의 변경 없이 사용 및 배포가 가능합니다(단, 출처는 반드시 명기해주시기 바랍니다). 

다만, 당사의 사전 승인 없이 본 자료의 정보를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판 등을 하는 경우에는 

법적으로 제재를 받을 수 있다는 점을 유념하여 주시기 바랍니다. 

Disclaimer
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대한민국 대표 보증기업 
SGI서울보증은 지난 57년간 대한민국 산업의 마중물로서, 대한민국 대표 보증기업으로 성장하였습니다. 

Vision

비전 WITH SGI, Your Best Credit Partner

핵심전략

WITH 전략

Withstand Volatility

안정적인 수익 창출을 통한

이익 공유

Inspire Customers
고객에게 차별화된 서비스와

경험 제공

Think Tomorrow
지속가능경영 및

사회적 가치 확보

Highlight Potential
잠재력이 높은

새로운 시장 진출

With Stakeholder With Customer With Society With New Partner

핵심가치

SGI 가치

Specialty (전문성) Growth (성장지향) Interaction (소통)

기업 현황

기업명 서울보증보험 주식회사

대표이사 이명순

본점소재지 서울특별시 종로구 김상옥로 29

설립·상장일 1969.2.19 / 2025.03.14

업종 보험업

발행 주식수 69,821,598

최대주주(지분율) 예금보험공사(83.85%)

회사 연혁

1969

대한보증보험

설립

1989

한국보증보험

설립

1998

서울보증보험

출범

2006

연간 보험료

1조원 돌파

2013

Fitch 신용등급

AA- 획득

2017

S&P 신용등급

A+ 획득

2018

글로벌 Top3

(ICISA 기준)

2024

WITH SGI

선포

2025

유가증권시장

상장

회사 소개1.
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한눈에 보는 SGI서울보증
국내 유일무이한 종합 보증기업으로서 본원적 영업경쟁력 기반으로 수익성을 확보하고 견고한 재무건전성을 기반으로 

14년 연속 배당을 지급하는 등 안정적으로 주주환원을 실현하고 있습니다.

회사 소개

*자료: 회사자료;   주석: 1) ’25.1H 기준   2)’15~’24 연간 합산비율 단순평균   3) 향후 3년간 상법상 배당가능이익 한도 내 

국내 최대, 유일 종합보증기관

1969년부터 고객과 함께 쌓은 노하우

보증잔액규모

#1

57년

479조원 1)

지급여력비율(K-ICS) 업계 1위

합산비율(Combined Ratio) 업계 1위

업계 최고 수준 신용등급

76.6%2)

A+(S&P)

AA-(Fitch)

최근 10년 평균 배당성향 업계 1위

FY2011년부터 14년 연속 배당금 지급

연 2,000억원 수준의 주주환원 규모를 보장하는 

중기 목표 수립

14년 연속

2,000 억원 3)

427.5%1) 53.7%

시장 탑 플레이어 압도적 재무지표 적극적 주주환원

(연 평균 2,400억원)
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지속적이고 안정적인 수익성 및 재무건전성

회사 현황2.

SGI서울보증은 산업 내 독보적 지위와 축적된 리스크 관리 역량 등으로 

안정적인 수익성과 재무건전성을 가진 회사로 성장하였습니다.

당기순이익 및 ROE 추이   (억원) 자기자본 및 RBC·K-ICS 비율   (조원)

■ 당기순이익  ROE ■ 자기자본  RBC·K-ICS 비율1)

*주석: 1) 2019~2022년 RBC, 2023~2024년 K-ICS

4,316
4.5

3,288

4.8
4,561 5.5

5,635

5.04,164 5.2

2,110

5.2

2019 20192020 20202021 20212022 20222023 20232024 2024

10.0%

7.1%

8.8%

10.7%

8.3%

4.1%

396.1%

413.9%
420.2%

381.9%

437.3%

416.3%
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FY2015 FY2016 FY2017 FY2018 FY2019 FY2020 FY2021 FY2022 FY2023 FY2024

장기간에 걸쳐 신뢰도 높은 주주환원정책
SGI서울보증은 50% 이상의 안정적인 배당성향을 유지하며 14년 연속 배당을 지급하는 등 

장기간에 걸쳐 신뢰도가 높고 명확한 주주환원정책을 시행하고 있습니다. 

배당금 및 배당성향 추이   (억원)

■ 배당   ■ 유보금    당기순이익    배당성향

906

4,207

82%

2,722

3,420

56%

2,300

2,300

50%

FY2012 FY2013 FY2014

1,566

1,568

50%

286

856

75%

1,199

3,595

75%

2,885

1,551

35%

2,714

1,602

37%

2,237

1,052

32%

2,809

2,826

50%

2,270

2,291

50%

2,082

2,082

50%

5,113

6,142

4,600

3,134

1,142

4,794
4,436 4,316

3,289

5,635

4,561

4,164

2,110

110

2,000

95%

IFRS17 도입에 대비하여 

자본확충

회사 현황2.
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상장 이후 주가흐름 추이 국내 보험사 PBR 비교

’25.03상장일 종가 ’25.04 ’25.05 ’25.06 ’25.07 ’25.08 ’25.03 ’25.04 ’25.05 ’25.06 ’25.07 ’25.08

 SGI서울보증 주가 추이     코스피지수 추이      국내 A사    국내 B사    SGI서울보증   

상대적으로 저평가된 기업가치
상장 이후 코스피에 상회하여 주가가 상승함에 따라 PBR이 개선되고 있으나 

아직 주가가 장부 가치를 충분히 반영하지 못하고 국내 타 보험사 대비 저평가 상태입니다. 

1.00

1.00

1.06

0.97

1.11

1.00

1.07

1.27

1.36

1.05

1.26
1.24

1.35

1.20

회사 현황2.

0.52

0.94

0.46

0.53

0.99

0.48

0.65

1.10

0.46

0.80

1.19

0.58

0.83
0.85

1.20 1.21

0.55
0.59
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기업가치 저평가 원인 분석

회사 현황2.

업계 평균 대비 높은 배당성향을 유지하고 있으나 과거 금리 상승기 실물경제 악화로, 

지급보험금이 증가함에 따라 수익성이 하락하여 ROE가 감소하였고 그에 따른 주주환원금액의 불확실성 또한 커졌습니다.

지급보험금 및 ROE 추이   (억원) 최근 5개년 주주환원금액   (억원)

■ 지급보험금    ROE ■ 배당금    주주환원율

16,052

1,602

16,146

1,052

12,820

2,291

12,409

2,826

16,464 2,082

22,516

2,000

2019 20192020 20202021 20212022 20222023 20232024 2024

10.0%

7.1%

8.8%

10.7%

8.3%

4.1% 37%
32%

50% 50% 50%

95%

7



기업가치 제고를 위한 핵심지표 선정
SGI서울보증은 현황 진단을 근거하여 저평가 해소를 위해 핵심지표를 설정하고 목표를 수립하였습니다.

3. Value-Up

현황 진단 핵심 지표 목표

저
평
가

원
인

저
평
가

해
소

불확실성이 큰 

주주환원액

보수적 자본정책에 따른  

자본 비효율성

낮은 ROE

주주환원

K-ICS 비율

ROE

업계 최고 수준 

(주주환원율 등)

320% 이상

(~2030년)

10%
(~2030년)
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손해보험 업계 최고 수준의

총주주환원율 지속

분기배당, 최소배당금 등

업계 최초 도입

핵심지표별 목표 및 실행전략 수립
SGI서울보증은 기업가치 제고를 위해 ①주주환원 ② K-ICS비율 ③ROE를 핵심지표로 설정하였습니다.

시장친화적 주주환원정책과 본업경쟁력 강화를 바탕으로 핵심지표 목표를 달성하겠습니다.

안정적인 

재무건전성을 

바탕으로 

자본효율성 제고

주주환원 규모를 보장하는 목표 유지

시장친화적 주주환원정책 추가 도입

1 2 3

본업 경쟁력 강화를 통한 지속성장 및 수익성 개선 이해관계자 소통 강화

본업 경쟁력  

강화를 통한

수익성 개선으로  

ROE 제고

주주환원 K-ICS비율 ROE

핵심지표 목표

8.8%

10.7%

8.3%

4.1%

중장기(2030)
중장기

(2030)
2024202320222021

1H2025

320%
이상

428%

10%

3. Value-Up
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① 기업가치 제고를 위한 실행방안 - 주주환원
총주주환원 2,000억원을 보장하는 목표를 유지하면서

최소배당금,  분기배당, 주주환원율 목표 도입을 통해 시장 친화적 주주환원정책을 강화하고 기업가치를 제고하겠습니다.

기존 주주환원정책 시장 친화적 주주환원정책 강화2)

대한민국 대표 배당주
기업가치 제고를 위한

적극적이며 차별화된 주주환원 실시

배당 주기

연 1회

결산 배당

주주환원금액  

목표

주주환원금액1)

연 2,000억원을  

보장하는 목표

주주환원금액  

목표 유지

+

주주환원율  

목표 도입

  �주주환원금액  

연 2,000억원을  

보장하는 목표 유지 

(FY2025~FY2027)

  �주주환원율  

50% 이상 목표 

(FY2025~FY2027)

최소배당금  

설정

  �2025년 결산 최소배당금  

주당 2,865원

분기배당

  �분기배당 규정 도입 

('25.01)

  �2026년 상반기 결산 후 

분기배당 시행

자사주  

매입·소각

  �주가추이를 고려하여  

배당과 자사주 매입·소각  

병행 검토 

(최대주주 소수지분매각시, 

오버행 이슈 완화 가능)

*주석: 1) 주주환원금액 = 배당  + 자사주 매입·소각   2) 상법상 배당가능이익 한도 내

3. Value-Up
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② 기업가치 제고를 위한 실행방안 - ROE 제고계획
고유 영역인 보증∙신용보험시장 성장 주도, 자산운용 전략 고도화 등 본업 경쟁력을 강화하고 

글로벌 보증시장 진출 확대 등 신성장 동력 확보를 통해 지속가능한 성장 기반을 구축하겠습니다. 

고유 영역(보증·신용보험) 

수익성 제고 

자산운용 전략 고도화 및 

역량 강화

신성장 동력 

확보 

  �보증·신용보험시장 성장 주도

  �상품 및 판매채널 경쟁력 강화

  �재보험 포트폴리오 최적화 

  �선제적 손해율 관리 및 리스크 대응체계 강화

  �포트폴리오 최적화를 통한 운용수익 제고

  �자산운용 인프라 고도화

  �대체투자 심사∙관리 프로세스 강화

  �글로벌 보증시장 진출 확대

  �전략적 파트너십 및 시너지 기반 확장

  �핵심사업 연계 신사업 진출 모색

본업 경쟁력 강화 및 신사업 동력 확보를 통한 수익 기반 성장 

3. Value-Up
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구분 주체 담당 조직 활동 계획 기대 효과

실적발표회 All CFO 컨퍼런스콜 연간 실적발표일정 사전 안내 IR 예측가능성 제고

기업가치  

제고 계획
All CEO

정례화

(온/오프라인)
밸류업공시 이행현황 기업가치 제고

IR

개인투자자
IR팀  

(문의 개별 대응)
IR QnA 채널 활성화 소규모 설명회 확대

경영진 비전 및 전략 등

시장 관계자 소통 강화

애널리스트

IR팀

기업탐방

(실적 Preview/Review)

국내외 NDR

(대면/비대면)

애널리스트 간담회

증권사 Coverage 확대

기관투자자 [C-Level] 

국내외 NDR, 1-on-1 미팅 확대

[IR팀]

IR BOOK 영문판 발간해외투자자

공시 All 공시팀 법규 준수 영문공시 준수 및 확대
기업정보공개 투명성 및

시장 신뢰도 제고

주주총회 주주 IR팀 전자투표제 지속 실시 전자주총 도입 추진 주주 권익보호 및 소통 강화

③ IR 채널 및 소통 강화를 통한 시장신뢰 제고   
SGI서울보증은 다양한 채널을 통해 주주분들의 의견을 수렴하고 있으며, 

이사회, 경영진, IR팀을 중심으로 시장과 신뢰를 제고하기 위해 노력하겠습니다. 

4. IR 소통
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