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Disclaimer 

삼성생명보험㈜(“회사”)가 준비한 본 프레젠테이션은 단지 정보 제공을 위한 것입니다.  본 문서는 회사의 구두 

설명이 없이는 불완전하며 회사의 구두 설명과 함께 검토되어야만 합니다.  귀하는 본 프레젠테이션에 참석함으로써 

아래와 같은 제한 사항에 구속됨에 동의하신 것으로 간주됩니다. 

본 프레젠테이션에 포함된 정보와 의견은 본 프레젠테이션 일자를 기준으로 하며 별도 통지 없이 변경될 수 

있습니다.  본 문서의 정보는 외부기관에 의해 검증되지 않았습니다.  본 문서에 대하여 명시적이거나 암묵적인 

어떠한 진술이나 보장도 이루어지지 않았으므로, 제시된 정보가 정확, 공정 또는 완전하다고 신뢰하여서는 안됩니다.         

본 문서의 목적은 회사의 재무상태 또는 전망에 대한 완전하거나 종합적인 분석을 제공하고자 하는 것이 아니며, 

이러한 자료들이 그러한 분석을 제공한다고 신뢰하여서는 안됩니다. 

과거의 실적은 미래의 결과를 나타내는 것이 아닙니다.  또한, 본 프레젠테이션의 정보에는 변경될 수 있는 본 

프레젠테이션 일자 기준의 유력한 조건과 경영 전망을 반영한 미래예측 진술을 포함합니다.  이러한 미래예측 진술은 

사업, 경제 및 경쟁에 의한 불확실성 및 불의의 사고뿐 아니라 다양한 위험요인들에 따라 변경될 수 있는 수많은 예측 

및 현재의 가정에 입각한 것으로서, 이는 시간이 지나면 변경될 수 있으며 회사가 통제할 수 없는 것입니다.  미래의 

사건이 반드시 발생하거나 계획이 실행되고 회사의 가정이 정확하다고 보장할 수는 없습니다.  따라서, 실제 결과는 

미래예측 진술에 예정된 것과 현저히 다를 수 있습니다.  회사는 본 프레젠테이션 일자 이후의 새로운 정보나 미래의 

사건 등을 반영해 정보를 업데이트할 것을 약속하지 않습니다. 

본 문서의 어떠한 내용도 회사가 발행하는 증권에 대한 투자 권고나 법, 회계 또는 세무상의 조언으로  해석되어서는 

안 됩니다.  본 프레젠테이션은 투자 제안서의 전부 또는 일부를 구성하지 않으며 어떠한 증권의 매도를 제안하거나 

매수제안을 위한 것이 아닙니다.  본 프레젠테이션의 내용은 어떠한 목적으로도 회사의 사전 서면 동의 없이 전부 

또는 일부 제3자에게 직간접적으로 제공, 배포 또는 전달되거나 활용될 수 없습니다. 
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FY 2019 주요 성과 



FY19 주요 성과 

신계약가치 +24% 증가한 1.36조원 달성 

건강상해 신계약 APE +64% 증가, 시장 지배력 확대 지속  

시장 금리 하락 불구 자산이익률 3.4% 견지  

FY19 주당배당금 2,650원, 배당성향 37% (전년비 +7%p 증가) 

RBC비율 340%, 업계 최고 수준의 지급여력 유지  
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신계약 실적 

 1,101  

 1,362  

FY18 신계약규모 
변동 

상품P/F 및 
 믹스변화 등 

계리적 
가정변경 

경제적 
가정변경 

FY19 

52.9% 
41.6% 

FY18 상품P/F 및 
믹스변화 등 

계리적 
가정변경 

경제적 
가정변경 

FY19 

1,742  1,904  

430  443  
477  228  

FY18 FY19

저축 

연금 

보장성 

신계약 APE 

((십억원)) 
-2.8% 

+9.3%  

2,649 2,574 

신계약가치(VoNB) 

고마진 상품 비중 증가로 신계약가치 +23.6% 성장 

· 신계약 내 보장성  비중 확대(66% → 74%) 

    보장성 內 건강 비중 확대(33% → 49%)  

 사업비율 상승, 유지율 하락 등 계리적 가정 변경 

 금리 하락으로 경제적 가정 변경  

· NIER 3.4% → 3.1%, 할인률 8.5% → 7.5%  

 

  

  

   

-35 

-123 

((십억원)) 

+466 

-48 

신계약마진 Movement 

+17.9%p 

-4.8%p -1.9%p 

+23.6% 

-6- 

+11.3%p 

   



33% 

49% 

건강상해 비중 

보장성 신계약 

1,074  927  

93  
35  

575  942  

FY18 FY19

종신 CI 건강상해 

보장성 APE 

+63.8% 

((십억원)) 

1,742 
1,904 

건강상해 신계약 APE +63.8% 급증 

· 종합간병보험 출시, 암보험 개정 등 상품 라인업 강화 

· 전속채널 중심으로 시장 확대에 효율적으로 대응 

    * 건강상해 전속채널 판매 비중 76% (FY19) 

   

건강상해 상품별 월초 

FY18 FY19

종합간병 

유병자 

암 

종합건강 

기타 

40 

65 

건강상해 M/S 

-7- 

((억원)) 

((월초, 십억원)) 

생보 

32% 손보 

68% 
81 

FY18 FY19 

당사 8.5% 

생보 

28% 손보 

72% 

당사 6.4% 

64 

1) 

2) 

1) 월평균 

2) 월납 초회 보험료 기준 추정치  
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FY 2019 자산 운용 실적 



운용자산 및 운용자산이익률 

5,674  5,692  

1,221  1,333  

634  593  

-121  -211  

FY18 FY19

기타손익 

매각손익 

배당수익 

이자수익 

3.6% 3.4% 
1) 

운용자산 구성 

2.1%  1.8% 

13.3% 15.8% 

3.9%  
3.9%  

22.3% 
20.5% 

57.1% 

55.9% 

1.3%  

2.1% 

'18.12월 '19.12월 

현예금 

채권 

대출 

수익증권 

주식 

부동산 

운용자산이익률 및 투자손익 

210 

231 

7,408 

((조원)) ((십억원)) 

1). 삼성전자 지분 매각이익(세전 1조 897억원) 제외 시 운용자산 이익률 
2). 기타손익 :  재산관리비, 임대수익, 평가손익 등 

2) 

7,387 
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39.6 38.3 38.6 30.5 
52.7 44.1 50.8 41.5 

15.9 16.4 18.5 
14.8 

9.2 
7.3 

8.6 
7.0 

44.6 45.3 42.9 
54.8 

38.2 48.5 40.6 
51.5 

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

원화채 외화채 대출 

이자소득자산 신규투자 

((%)) 

 3.5   3.6  
 3.4   3.5  

 3.0   3.0  

 2.5  
 2.7  

 2.7   2.7  
 2.5  

 2.2  
 2.0  

 1.8  

 1.4  
 1.7  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

신규투자이원 국고10년(평균) 

이자소득자산 신규투자이원 

((%)) 

대출 4.3%  4.5%  4.4%  4.4%  4.6%  4.1%  4.1%  3.7% 

외화채 3.1%  3.0%  2.9%  2.8%  2.5%  2.4%  1.9%  2.0% 

원화채 2.7%  2.8%  2.5%  2.2%  2.0%  1.8%  1.4%  1.7% 

이자소득자산 신규투자 비중 

-10- 

초장기채 매입규모 

FY16 FY17 FY18 FY19

6.4  6.7  7.4  
8.3  

자산듀레이션 

((조원)) 

1) 

 1). 초장기채: 만기 20년 이상 

6.9 7.0 

9.7 
11.1 



이원차스프레드 

준비금 비중 / 부채부담금리 

42.8% 41.3% 40.3% 39.4% 

57.2% 58.7% 59.7% 60.6% 

'16.12월 '17.12월 '18.12월 '19.12월 

2.9% 

6.5% 

1) 유형별 준비금 부담이율 

1) 

1) 

금리 변동형 

금리 고정형 

비이자손익  

((십억원)) 

2) 

575  
735  

FY16 FY17 FY18 FY19

1,713 
3) 

2) 비이자손익 = 투자영업수익 – 이자수익 – 투자영업비용 
3) 삼성전자 지분 매각이익(세전 1조 897억원) 제외 

1) 이자소득자산: 채권 및 대출 등 이자소득이 발생하는 자산 

이원차 Spread 현황 

3.57% 3.53% 3.48% 3.43% 3.40% 

4.44% 4.44% 4.41% 4.34% 4.32% 

'18.12월 '19.3월 '19.6월 '19.9월 '19.12월 

-87 -91   - 93 
- 92bp -91 

 

  준비금 부담이율              이자소득자산 보유금리 
1) 

-11- 

변동형 3.04% 3.05% 3.03% 2.94% 2.92% 

고정형 6.53%  6.51%  6.50%  6.49% 6.48% 

채권 3.18% 3.14% 3.09% 3.04% 3.01% 

대출 4.53%  4.52%  4.50%  4.45%  4.40% 

·부채금리 

·자산이원 

1,715 
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경영효율· 손익·EV 



보험이익 

188  158  167  129  
200  186  217  205  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

159  
200  186  179  154  151  120  

160  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

 642  
 808  

 723  
586 

FY18 FY19

비차손익 사차손익 

보험이익 

((십억원)) 

   비용효율화 노력을 통해 비차손익 +25.8% 증가 

· 임차료, 전산비 등 절감  

사차손익은 실손 중심의 손해율 상승으로 감소 

· 4분기 사차손익은 감소 추세 완화  

분기별 비차손익 

분기별 사차손익 

((십억원)) 

((십억원)) 

+59.0% 

-10.6% 

+2.1% 

-13- 

1,366 1,394 

+25.8% 

   



45.4% 
43.0% 42.0% 

47.6% 

40.5% 
45.4% 46.5% 

29.6% 

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

 814   794   818   822   860   862   890   832  

24  9  13  25  17  25  29  38  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

사고보험금 IBNR

사차손익/손해율 

84.1% 

80.1% 
81.7% 82.6% 

85.0% 85.4% 

88.4% 

84.7% 

81.7% 
79.1% 

80.5% 80.1% 

83.4% 
83.0% 

85.6% 

81.1% 

손해율 IBNR 제외시 손해율 

위험보험료 

위험보험료 및 사고보험금 

((십억원)) 

담보별 손해율 

1) 사고보험금 : 지급보험금 – 당시준비금 + 간접보험금(IBNR + 납입면제 - 재보손익)  
2) IBNR : 미보고 발생 손해액 

1)  FY19 담보별 위험보험료 비중: 실손 (11.9%), 실손 제외 생존(59.6%), 사망(28.5%) 
2)  '19.12月 IBNR 적립 방식 및 CI 담보 분류 변경 (사망  생존)으로 

    사망 및 실손 제외 생존 손해율의 일시적 변동 발생 

127.9% 

108.6% 
118.6% 115.7% 

129.2% 

118.3% 

135.6% 

124.0% 

96.4% 
93.7% 94.8% 93.6% 

98.1% 98.1% 98.9% 
102.6% 

실손손해율   (실손 제외) 생존손해율 사망손해율 

-14- 

1) 

2) 

1) 

2) 

2) 



당기순이익 

FY18 FY19

당기순이익 

((십억원)) 

   전년 일회성 요인 제외시 당기순이익 -19.2% 감소 

· 금리 하락 등 으로 변액보증손익 악화 

1,664 

977 

-19.2% 
연결회사 기여 

 삼성카드   2,630억원(YoY +30억원) 

 삼성자산      640억원(YoY +50억원) 

 삼성SRA    470억원(YoY +350억원) 

매각이익 
 삼성동 부동산 920억원(세전) 

 생보부동산신탁 650억원(세전) 

변액보증손익 

 -2,300억원(세전, YoY -2,510억원) 

 ·4Q  -2,390억원 

     (세전, YoY -2,100억원) 

신계약비 
초과상각 

 -460억원(세전, YoY +300억원) 

1,210 
1) 

1) 삼성전자 지분 매각이익 790십억원 및 삼성증권, 삼성카드 지분 손상차손 336십억원 제외 

-15- 



35.5 

45.4 

'18.12월 '19.12월 

 지급여력  요구자본 

314% 
340% 

RBC 

경쟁사 대비 차별화된 RBC비율 유지 

· 유가증권 평가손익 증가로 지급여력 +9.9조원 상승 

· 삼성전자 주가 상승으로 신용리스크 증가 

   

11.3 13.4 

((조원)) 

책임준비금 및 자본적정성 

부채적정성평가 (LAT) 

((조원)) 

'19.12월 
책임준비금 

재무건전성 
준비금 평가 

‘19.12월 
LAT평가액 

155 

139 
(할인율:3.1%) 

145 
(할인율:2.9%) 

잉여액: 16 

잉여액:10 

-16- 

'19년말 기준 LAT잉여액은 16조원 

재무건전성 준비금 평가 결과 잉여액 10조원 산출 

· 향후 제도 강화에 따른 할인율 추가 하락에도 
   충분한 건전성 확보 

   

   

1) LAT평가 제도 강화안이 순연되지 않았을 경우의 LAT평가액 

1) 



EV실적 요약 

27.7 
34.8 

4.7 

1.7 

FY18 FY19

ANW VIF

Embedded Value 

VIF는 NIER 하락 및 계리적 가정 악화로 감소 

·경제적 가정 변경 효과:  -2.7(조원) 

·계리적 가정 변경 효과:  -1.6(조원) 

ANW는 삼성전자 주가 상승으로 전년 동기 대비 
+7.1조원 증가 

   

   

((조원)) 

자산이익률  3.4%(FY18) ⇒ 3.1%(FY19) 

할인율  8.5%(FY18) ⇒ 7.5%(FY19) 

실효해약률 
및 지급률 

 과거 6년간 경험통계 반영 

사업비율 
 직전 3년 사업비 실적 반영 

 물가상승률 2% 

공시이율  직전 1년 자산이익률 대비 스프레드 

32.4 
36.5 

-17- 



EV무브먼트 분석 

EV Movement 

32,440 
1,362 

1,394 

-2,014 

33,182 

6,472 

-2,691 

36,963 

-476 

36.486 

FY18 신계약가치 시간가치 
경과분 

(Unwind) 

경상적 
Variance/ 

계리적 
가정변경 

비경상적 
Variance 

경제적 
가정변경 

배당 FY19 

Operating RoEV  + 2.3% 

((십억원)) 

EV Operating Profit  742 

-18- 
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FY 2020 주요 전략 방향 



FY 2020 전략 
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02 
신성장 동력 발굴 

03 
디지털 혁신 

신계약가치 성장 

효율 관리 강화 

고수익자산 확대 

전략펀드(CVC) 투자 

해외 자산운용사 및 

보험사 지분 투자 검토 

Digital 신기술 혁신 

보험거래 디지털화 

고도화 추진 

BDA* 체계 구축 

* BDA(Biz Data Analytics) : 

  데이터 미세분석 및 모델링을 통한 업무 개선  

  



  

FY 2020 전략 
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ㅊ •  경쟁사 대비 양호한 재무건전성  
    활용하여 수익률 개선 추진 

 

 

   
   

•  지분성 투자 확대 

    - PE, 대체펀드  
       투자 확대 

•  리스크 관리 강화 

    - 해외투자 환리스크 관리 철저, 
       조기 경보 체계 정교화  

•  유지율  관리 강화 

     - 유지율 연계 채널 수수료 및 
         영업관리자 보상 차등화 확대 
      
•  비용절감 노력 지속  

     - 원가혁신 과제 지속 발굴 

•  영업조직 개편을 통한 효율 제고   

     - 간접조직 slim화,  시장 특성별 
         현장 주도형  마케팅  전략 실시   

•  예정이율 인하를 통한 수익성 제고 

    - 상품별 단계적 추진, 
        금리  하락 時  추가 인하 검토 
  
•  고마진 건강상해 판매 비중 견지 

    - 신계약가치  중심   
        관리/운영 체계 강화  
 
•  타겟/컨셉 차별화를 통한  
    상품 경쟁력  강화   

    -1月  GI(General  illness) 출시  
       : 고액  건강보장  니즈 및 
         저해지 종신 시장 대응 

    - 시니어, 유병자  신상품  출시   
 

초장기채  
매입속도  
조절 

고수익  
자산 확대 

<영업조직 개편 > 

FC영업본부 

FC 
사업부: 

1 2 3 4 

지역단: 

FC1본부 FC2본부 

02 
신성장 동력 발굴 

03 
디지털 혁신 



FY 2020 전략 
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01 
안정적 손익기반 확보 

03 
디지털 혁신 



FY 2020 전략 

• 보험거래문서 디지털화 

  - 모바일 전자청약     [예시] 

• 현장 Mobile  
    고도화 및 확산 

• 고객관리체계 고도화 

  - 콜센터 / VOC관리 
      / Fund 관리  等 

•   '20.1월  BDA센터 설립  

     - BDA 분석기법 활용 통해  
       경영자원 최적화 추진 

-23- 

01 
안정적 손익기반 확보 

02 
신성장 동력 발굴 

 69.9  
 71.3  

 75.5   74.4  
 78.1  

 83.8  
 88.3  

 89.9   91.5  

 91.1   93.7  

25.6%↑ 

* RPA(Robotic Process Automation), OCR(Optical Character Recognition)  

  

• 데이터와 분석기법으로  
    새로운 Insight를 도출 
 
 



FY 2020 전망 

내 재 가 치 
(Embedded Value) 

32.4조원 36.5조원 38조원↑ 

신계약가치 성장률 
(VoNB Growth) 

-2.9% +24% -5~+5% 

(NIER) (3.4%) (3.1%) (3.1%) 

보 험 이 익 1.4조원 1.4조원 1.4조원↑ 

1) 경제적 가정은 전년과 동일, 배당 및 자사주매입 반영전 기준 

1) 

-24- 



중기 자본정책 
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FY19 현금배당 자본정책 방향성 

1,210십억 977십억 

배당성향 30% (FY18)  37% (FY19) 로 +7%p 상향 

'18년 삼성전자 지분 매각익에 대한 배당금 중 잔여분 
660원을 더한 주당배당금 2,650원 배당  

   

   

FY18 FY19 

주당배당금 
2,650원 

배당성향 40~50%로 상향 추진  

IFRS17 시스템 FY20 오픈 

듀레이션 갭 완화를 통한 리스크량 축소 

신계약 판매를 통한 장래이익 확보 

안정적 손익에 기반한 자본력 강화 

   

   

   

   

30% 
37% 

삼성전자 지분 매각익  
x 30% x ½ = 주당 660원 

삼성전자 지분 매각익  
x 30% x ½ = 주당 660원 



별첨. FY19 세부 실적 



구 분 4Q 2018 4Q 2019 YoY FY 2018 FY 2019 YoY 

신 계 약 가 치 279 341 +22.1% 1,101 1,362 +23.6% 

신 계 약 APE  608 608 -0.1% 2,649 2,574 -2.8% 

신 계 약 마 진 45.9% 56.1% +10.2%p 41.6% 52.9% +11.3%p 

수 입 보 험 료1) 5,220 5,042 -3.4% 21,041 20,462 -2.8% 

당 기 순 이 익2) -61 0.6 N/A  1,664 977 -41.3% 

(일 회 성 제 외)3) 275 0.6 -99.7% 1,210 977 -19.2% 

(십억원) 

구 분 '19.9월말 '19.12월말 QoQ '18.12월말 '19.12월말 YoY 

총   자   산 306,865 312,762 +1.9% 289,428 312,762 +8.1% 

운 용 자 산 250,821 255,459 +1.8% 236,195 255,459 +8.2% 

자 기 자 본 2) 35,938 35,667 -0.8% 28,902 35,667 +23.4% 

RBC 비 율 363% 340% -23.2%p 314% 340% +25.5%p 

내 재 가 치 (EV)      - 36,486     - 32,440 36,486 
+12.5% 

(RoEV +13.9%) 

1) 퇴직연금 및 퇴직보험 제외          2) 비지배지분 제외            
3) 삼성전자 지분 매각이익, 삼성카드/삼성증권 지분 손상차손 제외 

 

FY 2019 주요 재무지표  
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분기별 신계약 실적 

261  256  

306  
279  

321  

365  

334  341  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

분기별 신계약가치 

NIER 3.4% 
Discount Rate 8.5% 

NIER 3.1% 
Discount Rate 7.5% 

((십억원)) 

440  430  459  413  476  484  467  477  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

  저축 

  연금 

  보장성 

63% 65% 67% 68% 70% 73% 74% 79% 

분기별 신계약 APE/보장성 비중 

((십억원)) 

700 658 683 
608 676 664 

보장성 
비중 

627 

37% 39% 
45% 46% 48% 

55% 53% 
56% 

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

분기별 신계약마진 

608 

+22.1% 
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62% 62% 
68% 69% 69% 

76% 
73% 72% 

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

+3.4%p 

분기별 보장성 신계약마진 

건강상해 시장점유율 

5.6% 5.9% 
7.2% 6.8% 

7.9% 
9.1% 8.7% 8.3% 

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

274  279  283  238  235  228  232  232  

34  24  16  
19  13  9  7  6  

132  127  159  
157  

228  247  228  239  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

종신 CI 건강상해 

30% 30% 35% 38% 
48% 51% 49% 50% 

건강상해비중 

분기별 보장성 APE/건강상해 상품별 월초 

((십억원)) 

440 430 413 

476 459 484 

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

종합간병 

유병자 

암 

종합건강 

기타 

((억원)) 

37 35 
44 44 

63 69 

1) 

1) 월평균 

467 

63 

477 

66 

분기별 보장성 신계약 성과 
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채널별 신계약 

351  327  348  
315  

360  361  345  353  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

36  

49  49  
43  

52  57  51  
59  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

채널별 APE 전속채널 보장성 APE 

비전속 GA채널 보장성 APE 

420  386  399  372  
409  398  374  379  

132  
137  136  

126  

162  
148  

142  143  

133  
122  

134  

97  

89  106  
93  74  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

전속 GA 방카 기타 

((십억원)) ((십억원)) 

((십억원)) 

700 
658 

683 

608 

676 664 
627 
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20.1 

23.9 

3.4 

4.0 

1.2 

1.4 

'18.12월 '19.12월 

IRP

DC

DB

FY 2019 퇴직연금 성과 

퇴직연금 적립금 시장점유율 

DC/IRP 가입자수 

29.2 

24.6 

13.2% 

10.3% 
9.1% 

7.2% 7.1% 

삼성생명 A B C D

135 145 

56 58 

'18.12월 '19.12월 

IRP

DC
+7.1% 

203 
192 

((조원)) 

((천명)) 

* 퇴직연금 사업자 공시 (2019.12월말 기준)  

+18.7% 

+5.9% 
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1,392  1,415  1,437  1,431  1,414  1,425  1,428  1,425  

537  
232  226  226  

521  
305  254  253  

22  

154  47  
411  

152  
217  329  

-105  -9  -72  -32  -30  -42  -37  -49  
-81  

1Q

FY18

2Q 3Q 4Q 1Q

FY19

2Q 3Q 4Q

이자수익 배당수익 매각손익 기타손익 

3.8% 

3.4% 3.3% 

3.9% 3.9% 
3.5% 3.5% 

2.6% 

3.9% 

3.3% 3.2% 
3.5% 3.7% 

3.3% 3.2% 

3.0% 

자산운용이익률 변액보증헷지손익제외시 자산운용이익률 

분기별 운용자산이익률 및 투자손익 

운용자산이익률 및 투자손익 

((십억원)) 

2) 

1)  삼성전자 지분 매각이익(세전 1조 897억원) 제외 
2)  기타손익 :  재산관리비, 임대수익, 평가손익 등 

1) 

-32- 
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EV무브먼트 상세분석 

VIF Movement 

4,721 
1,362 

707 

-826 

-1,604 

4,359 

0 

0 

1,668 

FY18 신계약가치 시간가치 
경과분 

(Unwind) 

예상이익 경상적 
Variance/ 

계리적 
가정변경 

비경상적 
Variance 

경제적 
가정변경 

배당 FY19 

ANW Movement 

27,719 0 687 826 

-410 

28,823 

6,472 0 

-476 

34,819 

FY18 신계약가치 시간가치 
경과분 

(Unwind) 

예상이익 경상적 
Variance 

비경상적 
Variance 

경제적 
가정변경 

배당 FY19 

Operating Profit  -362 

Operating Profit  1,104 

-2,691 

((십억원)) 

((십억원)) 
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EV민감도 분석 

(‘19.12월 기준, 십억원) EV 민감도 

기준값 : 36,486 

신계약가치 민감도 

기준값 : 1,362 

지급보험금  +/− 10% 4 

실효 및 해약  +/− 10% 3 

할인율  +/− 0.5%p 1 

삼성전자  
지분 가치 

6 −/+ 10% 

금리  −/+ 0.5%p 2 

유지비  +/− 10% 5 

-1.1% 

-4.4% 

-0.7% 

-4.3% 

-0.7% 

-5.5% 

5.7% 

5.1% 

5.6% 

3.3% 

3.5% 

-5.7% 

-5.3% 

-5.2% 

-3.2% 

-3.5% 

-34- 

1.2% 

4.3% 

0.8% 

4.3% 

0.7% 

5.4% 



Thank you 



이종목의더많은 IR정보 확인하기

주주와 기업을 연결하고 응원합니다.

https://m.irgo.co.kr/IR-ROOM/032830
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