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Disclaimer

본 자료에 포함된 2019년 4분기 CJ대한통운(이하 “회사”)의 경영실적 및 재무성과와 관련한
모든 정보는 한국채택 국제회계기준(이하 “국제회계기준”)에 따라 연결기준으로 작성되었습니다.

본 자료는 미래에 대한 “예측정보”를 포함하고 있습니다.
위 “예측정보”는 향후 경영환경의 변화 등에 따라 영향을 받으며, 본질적으로 불확실성을 내포하고 있는바,
이러한 불확실성으로 인하여 실제 미래실적은 “예측정보”에 기재되거나 암시된 내용과
중대한 차이가 있을 수 있습니다.

또한 향후 전망은 현재의 시장 상황과 회사의 경영방향 등을 고려한 것으로서 향후 시장환경의
변화와 전략수정 등에 따라 달라질 수 있음을 양지하시기 바랍니다.

본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임소재의 입증자료로써
사용될 수 없습니다.

또한 위 2019년 4분기 회사의 경영실적 및 재무성과는 투자자의 편의를 위해 외부감사인의
감사가 완료되지 않은 상태에서 조기에 작성된 것으로 그 내용 중 일부는 외부감사인의
최종감사과정에서 달라질 수 있습니다.
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실적관련 주요 Comment

Company Highlight Comment 및 최근 주요 이슈

해외 M&A社 중심 시너지 극대화 등 글로벌 성장 가속화 본격 추진

- 글로벌 전략회의 시행; 15개국 17개 법인

- 미국 M&A 시너지 효과 극대화를 위한 CJ미국법인과 DSC 통합,‘CJ Logistics America’ 출범

· 북미 시장 본격 공략을 통한 다국적기업 대상 글로벌 물류 서비스 제공 역량 확대

택배, Multi-Point 기반 CAPA 추가 확대 지속 추진 : 4Q 6개소 완공

- ’20년 160만 Box/日 Capa 추가 확보 예정(27개 Multi-Point 등)

 ‘2019 중국계약물류 50대 기업 랭킹’ 종합 8위 선정

- CJ로킨 16위, CJ스피덱스 29위, CJ대한통운 중국법인 47위 선정

- 중국 현지 매출 70억위안(한화 1조1,760억원) 달성’

최근 주요 이슈

4Q19 : 매출액 2조 8,257억원, 영업이익 1,013억원, 순이익 328억원 (전년 比 매출액 +12.3%, 영업이익 15.9% ;+139억원)

- 글로벌 매출 高성장(18%) 및 택배 매출 新판가/물량확대 기반 성장(13%) 지속

- 판가인상, 운영고도화 및 수익중심 사업구조 개선 등 수익성 중심 경영으로 역대 최고 영업이익 달성

· 특히 택배부문은 MegaHub 곤지암 운영효율화 제고로 현저한 수익성 개선 시현

- 비핵심 자산(부동산, 선박 등) 유동화 등 Cash Flow 중심 재무구조 개선 추진 중

 FY19 : 매출액 10조 4,151억원, 영업이익 3,072억원, 순이익 509억원 (전년 比 매출액 +13.0%, 영업이익 26.6% ;+645억원)
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주요재무실적 요약손익계산서(분기)

매출액

영업이익

4Q 19 4Q 18 YoY 3Q 19 QoQ

매출액 28,257 25,152 12.3% 26,218 7.8%

매출원가 25,402 22,772 11.5% 23,746 7.0%

매출총이익 2,855 2,379 20.0% 2,472 15.5%

판매비와 관리비 1,842 1,505 22.4% 1,585 16.2%

영업이익 1,013 874 15.9% 887 14.2%

금융손익 -335 -232 - -287 -

기타손익 -238 -313 - -251 -

법인세차감전이익 483 255 89.4% 360 34.2%

법인세비용 155 81 91.4% 230 -32.6%

순이익 328 174 88.5% 130 152.3%

(단위: 억원)
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4Q18 4Q19
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주요재무실적 요약손익계산서(연간)

2019 2018 YoY

매출액 104,151 92,197 13.0%

매출원가 94,425 83,916 12.5%

매출총이익 9,726 8,281 17.4%

판매비와 관리비 6,654 5,854 13.7%

영업이익 3,072 2,427 26.6%

금융손익 -1,256 -845 -

기타손익 -916 -475 -

법인세차감전이익 938 998 -6.0%

법인세비용 429 332 29.2%

순이익 509 666 -23.6%

(단위: 억원)
매출액

영업이익

2,427 
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주요재무실적 재무상태표(요약)

2019년 말 2018년 말 증감

자산총계 91,022 78,686 12,336

유동자산 23,222 21,808 1,414

현금및현금성자산 2,209 1,633 576

매출채권 13,772 13,365 407

비유동자산 67,800 56,877 10,923

유형자산 35,190 33,064 2,126

무형자산 16,733 17,767 △1,034

사용권자산 10,876 - 10,876

부채총계 54,349 47,378 6,971

매입채무 8,676 8,231 445

차입금 20,918 28,746 △7,828

자본총계 36,673 31,307 5,366

2019년 말 2018년 말 증감

유동비율(유동자산/유동부채) 92.5% 83.4% + 9.1%p

부채비율(부채총계/자본총계) 148.2% 151.3% △3.1%p

차입금의존도(차입금/자산총계) 23.0% 36.5% △13.5%p

(단위: 억원)
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사업부문별 실적 CL(Contract Logistics)

“주요 전략시장 영업확대 및 수익 구조 개선 지속 추진”

W&D 취급물량 및 소비재물류* 매출 추이 P&D 매출 및 매출총이익 추이

*소비재물류 : 냉동·냉장/유통 등

[W&D] CPG/Retail/이커머스 등 전략 시장 중심 고객 공략을 통한

성장세 유지

[P&D] ①수송 구조 개선을 통한 안정적 수익 기반 구축

②자항선 매각 등 기회 손실 요인 최소화를 통한 안정적 성장 도모

※ 투자자 편의를 위하여 실제 사업부 기준에 따라 조정한 사업부문별 수치로 공시실적과 차이 있음
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사업부문별 실적 택배

“운영 안정화 기반 수주 확대를 통한 영업 레버리지 극대화”

네트워크 최적화를 통한 운영 안정화 및 원가 경쟁력 확보

- 최근 3개 분기 연속 안정적 수익성 유지(GPM 10% 이상)

新 판가 적용 기반 대규모 고객 대상 총력 영업을 통한 高 성장 시현

- 전년 比 물량 9.8% 증가, ASP 2.9% 인상

Megahub 곤지암 기반 풀필먼트 사업 지속 확대

월별 ASP 추이 당사 M/S 추이

※ 투자자 편의를 위하여 실제 사업부 기준에 따라 조정한 사업부문별 수치로 공시실적과 차이 있음
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사업부문별 실적 GLOBAL

“해외 M&A社 高 성장 지속 및 부진 사업 구조 개선 완료를 통한 Profitable Growth 추진”

[해외] Rokin, Gemadept, DSC 등 高 성장 지속

[포워딩] ①고위험 사업 구조조정 ②GDC 등 신규사업 확대를 통한

안정적 수익구조 확립

[해외택배] 태국, 말련 이커머스社 수주 확대를 통한 성장 기반 구축

- 매출: 193억원(‘18년) ⇒ 335억원(‘19년), 73.6% 증가

해외 법인(Organic) 매출 추이 해외 M&A社(In-organic) 매출 추이

※ 투자자 편의를 위하여 실제 사업부 기준에 따라 조정한 사업부문별 수치로 공시실적과 차이 있음

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

중국법인 중국 外 해외법인
(단위:억원)

매출액 매출총이익 매출총이익률

4Q18 4Q19
(단위:억원)
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사업부문별 실적 | 건설

“선택과 집중을 통한 마케팅/영업 효율화로 수익성 극대화”

건설 수주 실적 추이 건설 매출 및 매출총이익 추이

※ 투자자 편의를 위하여 실제 사업부 기준에 따라 조정한 사업부문별 수치로 공시실적과 차이 있음

건설 시장 불황에도 그룹 및 고수익 사업 위주 선택적 수주 진행

능동적 원가 절감 진행을 통한 수익성 제고

사업 포트폴리오 다각화를 통한 수익성 극대화 추진

- 보유 Engineering 역량 기반 특화사업(R&D, 물류센터, 리모델링) 집중

매출액 매출총이익 매출총이익률

4Q18 4Q19
(단위:억원)
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APPENDIX 2020년 중점추진전략(Paradigm Shift)

1. 수익극대화성장
사업구조혁신

기업가치 제고,

글로벌 성장 가속화

2. 초격차역량확보·강화
Trend 경영

TES, 영업총력

글로벌 역량

3. 완벽한조직문화
글로벌 일류인재

진화 혁신 DNA

책임경영



APPENDIX CAPEX

2020년 CAPEX 계획2019년 CAPEX 집행내역

CAPEX 집행계획 및 내역

2019년 2019년 집행 내역 2020년(E) 2020년 주요 투자 예정 내역

CL 1,001 Logis Park 및 인천 GDC 센터 물류설비 구축 530 시설 투자 및 기자재 구입

택배 908 곤지암 Megahub 內 SCM센터 장비/시설 구축 899 日 Capa 160만 Box 증설 (425억원)

글로벌 1,014 글로벌 택배 물류설비투자 1,354 중국 통합 물류 센터 구축(786억원)

건설 679 여주 리조트 시설 확충 및 제주 리조트 유지 보수 683 -

합계 3,602 - 3,466 -

(단위: 억원)

CL

28%

택배

25%

글로벌

28%

건설

19%

* 2019년 말 기준 안전 관련 CAPEX 집행 금액: 433억원

CL

15%

택배

26%
글로벌

39%

건설

20%



APPENDIX 주주현황

CJ
제일제당
40.2%

자사주
20.4%

국민연금
8.4%

기관
11.1%

주주 주식수(2019) 지분율 주식수(2018) 지분율

CJ제일제당 9,162,522 40.2% 9,162,522 40.2%

자사주 4,658,599 20.4% 4,659,094 20.4%

국민연금 1,735,775 7.6% 1,916,977 8.4%

금융기관
- 국내기관 (국민연금 外) 2,078,539 9.1% 2,521,752 11.1%

외국인 4,462,251 19.6% 3,839,725 16.8%

기타 714,658 3.1% 712,274 3.1%

합계 22,812,344 100.0% 22,812,344 100.0%

외국인
16.8%

기타
3.1%

2018년 주주현황2019년 주주현황

상장주식수
22,812,344

CJ
제일제당
40.2%

자사주
20.4%

국민연금
7.6%

기관
9.1%

외국인
19.6%

기타
3.1%

상장주식수
22,812,344



APPENDIX 사업부문별 매출 및 매출총이익 추이(분기)

※ 투자자 편의를 위하여 실제 사업부 기준에 따라 조정한 사업부문별 수치로 공시실적과 차이 있음

(단위 : 억원)

2017 2018 2019

1Q 2Q 3Q 4Q 합계 1Q 2Q 3Q 4Q 합계 1Q 2Q 3Q 4Q 합계

매
출
액

CL 5,854 6,029 6,201 6,194 24,278 6,155 6,410 6,492 6,197 25,254 6,231 6,480 6,403 6,738 25,853

택배 4,788 5,097 5,310 5,555 20,750 5,566 5,862 5,878 6,449 23,755 6,128 6,426 6,643 7,285 26,482

글로벌 5,307 5,952 7,221 7,596 26,076 7,733 8,616 10,111 10,098 36,558 10,220 10,806 11,485 11,908 44,419

건설 - - - - - 560 1,959 1,703 2,408 6,630 1,748 1,636 1,687 2,326 7,397

계 15,949 17,078 18,732 19,344 71,104 20,015 22,846 24,184 25,152 92,197 24,327 25,348 26,218 28,257 104,151

매
출
총
이
익

CL 673 664 708 696 2,741 605 600 676 750 2,631 600 630 650 715 2,595

택배 449 574 505 527 2,055 439 586 359 482 1,866 387 642 698 787 2,514

글로벌 608 620 785 753 2,766 696 753 871 946 3,266 886 932 990 1,107 3,915

건설 - - - - - 13 144 159 201 517 176 145 134 247 702

계 1,730 1,858 1,997 1,976 7,562 1,753 2,083 2,065 2,379 8,281 2,049 2,349 2,472 2,855 9,726

5%

7%

9%

11%

13%

1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

CL 택배 글로벌

10.8%
10.6%

9.3%



APPENDIX 사업부문별 매출 및 매출총이익 추이(연간)

(단위 : 억원)

2015 2016 2017 2018 2019

CL

매출액 20,812 23,602 24,279 25,254 25,853

매출총이익 2,510 2,644 2,741 2,631 2,595

매출총이익률 12.1% 11.2% 11.3% 10.4% 10.0%

택배

매출액 15,565 18,244 20,750 23,755 26,482

매출총이익 1,604 1,811 2,055 1,866 2,514

매출총이익률 10.3% 9.9% 9.9% 7.9% 9.5%

글로벌

매출액 14,181 18,973 26,075 36,558 44,419

매출총이익 1,379 2,256 2,766 3,266 3,915

매출총이익률 9.7% 11.9% 10.6% 8.9% 8.8%

건설

매출액 - - - 6,630 7,397

매출총이익 - - - 517 702

매출총이익률 - - - 7.8% 9.5%

계

매출액 50,558 60,819 71,104 92,197 104,151

매출총이익 5,493 6,711 7,562 8,281 9,726

매출총이익률 10.9% 11.0% 10.6% 9.0% 9.3%

※ 투자자 편의를 위하여 실제 사업부 기준에 따라 조정한 사업부문별 수치로 공시실적과 차이 있음
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26%

미주

9%
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APPENDIX GLOBAL 상세 실적

사업별 매출액, 매출총이익 비중 해외 M&A社 매출액/매출총이익

해외
M&A社

56%해외
법인
27%

포워딩/
프로젝트

17%

매출액

해외
M&A社

72%

해외
법인
18%

포워딩/
프로젝트

10%

매출총이익

구분 국가 편입일 지분율

매출액(억원) 매출총이익(억원)

4Q18 4Q19 4Q18 4Q19

Rokin 중국 15.09 71.4% 1,516 2,112 189 227

Speedex 중국 16.11 50.0% 924 1,033 41 40

Century 말련 16.10 30.9% 229 294 36 47

Darcl 인도 17.08 50.0% 977 1,000 100 97

ICM UAE 17.07 51.0% 707 485 92 77

Gemadept 베트남 18.02 50.9% 322 362 33 46

DSC 미국 18.08 90.0% 1,644 1,846 126 155

합 계 - 6,319 7,132 617 689



APPENDIX 해외 M&A社 매출 추이

(단위 : 억원)

※ 투자자 편의를 위하여 실제 사업부 기준에 따라 조정한 사업부문별 수치로 공시실적과 차이 있음

2017 2018 2019

1Q 2Q 3Q 4Q 합계 1Q 2Q 3Q 4Q 합계 1Q 2Q 3Q 4Q 합계

매
출
액

Rokin

Speedex

Century

Darcl

ICM

Gemadept

DSC

계

매
출
총
이
익

Rokin

Speedex

Century

Darcl

ICM

Gemadept

DSC

계



APPENDIX 택배 물동량 및 M/S 변화 추이

(단위: 백만 Box)

1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월 Total M/S

2018
Market* 205.7 187.0 210.3 209.3 211.5 203.0 219.0 202.1 198.7 235.2 236.9 223.9 2,542.7

48.2%
CJL 98.3 85.9 102.0 102.7 104.1 99.9 108.0 100.2 94.4 115.1 108.5 105.3 1,224.4

2019

Market* 242.2 184.4 224.0 232.3 237.3 215.3 242.8 219.4 231.5 245.5 255.2 252.0 2,796.5

47.2%CJL 111.4 88.5 106.6 109.7 111.8 99.7 116.3 104.6 110.3 117.1 121.3 122.7 1,320.1

YoY 13.3% 3.0% 4.5% 6.8% 7.4% △0.2% 7.7% 4.4% 16.8% 1.7% 11.8% 16.5% 7.8%

*Market: 통합물류협회 가맹사 기준

당사 물량 및 시장 점유율
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