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Disclaimer

본 자료는 2019년 4분기 실적에 대한 외부 감사인의 회계감사가

완료되지 않은 상태에서 주주 및 투자자들에게 당사의 경영현황을 사전에

알리기 위하여 작성·배포되는 자료입니다.

따라서 최종 재무자료는 회계감사 과정에서 변경될 수 있으며, 

어떤 경우에도 본 자료는 투자자들의 투자결과에 대한 법적 책임 소재의

증빙자료로써 사용될 수 없습니다.
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매출액 및 영업이익

(단위: 억 원) 4Q19 3Q19 QoQ 2019

매 출 액 117,885 122,880 △4,995 498,765

영 업 이 익 1,225 3,264 △2,039 12,693

EBITDA 4,676 6,218 △1,542 24,687

영 업 외 손 익 △5,475 △798 △4,677 △8,928

세 전 이 익 △4,250 2,466 △6,716 3,765
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요약 재무구조

(단위: 억 원) 2019 2018 전년 말 대비

자 산 395,113 358,534 +36,579

- 유동 자산 173,528 166,347 +7,181

부 채 213,165 166,791 +46,374

- 차입금

(순차입금)

111,310

(65,589)

80,137

(35,162)

+31,173

(+30,427)

자 본 181,948 191,743 △9,795

- 자본금 4,686 4,686 -

부채비율 117.2% 87.0% +30.2%p
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석유사업 - 시황

유가, 

미-중 1단계 무역 합의 및 OPEC 감산

규모 확대 결정으로 강세 시현

▪ Dubai 유가 변동 사항

Crack($/B) 3Q19 4Q19 QoQ

Gasoline 7.9 8.3 +0.4

Diesel 16.2 15.4 △0.8 

FO (1.4) (20.4) △19.0 

($/B)

유가($/B) 3Q19 4Q19 QoQ

분기 평균 61.2 62.0 +0.8

분기 마지막
월 평균

61.1 64.9 +3.8

($/B)

정제마진,

Global 정유사 정기보수 종료 및

신증설에 따른 공급부담으로 약세 시현
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3Q19

영업이익

마진효과 재고관련 손익 기타 4Q19

영업이익

7

석유사업 - 실적분석

4분기 실적,

정제마진 약세에도 불구하고

유가상승에 따른 재고관련 이익 증가로

영업이익 증가

▪ S’GRM (Spot Margin)

’19.3Q: $6.5/B → ’19.4Q: $1.7/B (∆4.8$/B)

* SKE, SKTI 및 SK인천석유화학의 석유사업 부문 실적 포함

4Q18

영업이익

(단위: 억 원)

‘20년 전망,

IMO 2020 시행에 따라 Middle 제품

중심으로 정제마진 개선이 제고되고, 

석유제품 시황 회복 모색

▪ IMO 2020 시행에 따른 Diesel 수요 증가

659 △202

△505

1,114

+1,162
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화학사업 - 시황

8

($/Ton)

올레핀 : 약세

▪ C2 : 경기침체 우려에 따른 D/S 수요 둔화

영향으로 약세

▪ C3 : D/S 수요 감소 지속 및 신규 plant 가동

영향으로 약세 전환

아로마틱 : 약세

▪ PX : 역내 신규 PX 가동 영향으로 약세

▪ BZ : Downstream 시황 악화에 따른 수요감소

영향으로 약세 전환

Spread

($/MT)
3Q19 4Q19 QoQ

C2 373 212 △161

C3 452 320 △132

Spread 

($/MT)
3Q19 4Q19 QoQ

PX 319 261 △58

BZ 185 131 △54
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3Q19… 마진효과 물량효과 재고관련 손익 기타 4Q19…

(단위: 억 원)

9

화학사업 - 실적분석

9

4분기 실적,

Olefin, Aromatic 전반적인

Spread 하락 영향으로

전 분기 대비 영업이익 감소

’20년 전망,

Global 대규모 신증설에 따른

Olefin, Aromatic 전반적인

약세 시황 전망

* SKGC 및 SK인천석유화학의 화학사업 부문 실적 포함

1,936 △1,822

+184 △139

73

3Q19

영업이익

마진효과 물량효과 4Q19

영업이익

기타재고관련

손익

△86



3Q19           

영업이익

마진효과 물량효과 기타 4Q19             

영업이익

윤활유 사업 - 실적분석
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4분기 실적,

원가 하락에 따른 마진 개선에도 불구

연말 비용 증가 영향 등으로

전분기 대비 영업이익 감소

‘20년 전망,

Gr-II 공급 과잉, 경기 둔화에도 불구

환경규제, 저점도 신규격 발효에 따른

Gr-III 추가 수요로 기유 시황 개선 전망

869

(단위: 억 원)

△9+144 △165

899



석유개발사업

주요 지표 3Q19 4Q19 QoQ

Brent ($/B) 61.9 63.3 +1.4

WTI ($/B) 56.4 57.0 +0.6

HH 

($/mmbtu)
2.3 2.4 +0.1

페루 88/56광구 운영 비용 증가

등의 영향으로 영업이익 감소

11

3Q19 4Q19(억 원, BOE/D) 

매출액 1,640 1,652

일 평균 생산량 6.0만 5.6만

Oil 비중 33% 32%

3Q19

영업이익

4Q19

영업이익

매출효과 비용효과 기타

(단위: 억 원)

485

412

+12 △73

△ 12
※ 손상 차손 인식 : 2,888억원



배터리사업
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3Q19

영업이익

4Q19

영업이익
재고관련손익 비용 증가

비용 증가 및 재고 관련 손실로

영업손실 증가

설비 신증설 진행 현황

▪ 헝가리

- 제 1공장: ’19년 4Q 완공, ’20년 양산 예정

- 제 2공장: ’19년 1Q 착공, ’22년 양산 예정

▪ 중국

- ’19년 4Q 완공, ’20년 양산 예정

▪ 미국

- ’19년 1Q 착공, ’21년 양산 예정

(단위: 억 원)

△427

△1,124

△113

△584
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환율 하락 및 비용 증가 영향으로

전 분기 대비 영업이익 감소

LiBS 설비 증설 지속 추진

▪ 한국(1.7억㎡) : ’19년 4Q 양산 개시

(Line #12, 13)

▪ 중국(3.4억㎡) : ’20년 3Q 양산 예정

▪ 폴란드(3.4억㎡) : ’21년 3Q 양산 예정

소재사업

3Q19

영업이익

4Q19

영업이익

환율 효과 기타

254

234

△9
△11

(단위: 억 원)
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2019년 기말 배당(안)

기말배당 중간배당

6,400원

8,000원

3,000원

8,000원

2016 2017 2018 2019(E)

세전이익 24,926 32,125 23,875 3,765

당기순이익 17,214 21,369 16,990 658

기말 배당금 6,400 원 6,400 원 6,400 원 1,400 원

중간 배당금 - 1,600 원 1,600 원 1,600 원

총 주당 배당금 6,400 원 8,000 원 8,000 원 3,000 원

(단위: 억 원)



목차

2019년 4분기 경영실적

2019년 4분기 사업별 실적분석

2019년 기말 배당(안)

Q&A

Appendix



목차

2019년 4분기 경영실적

2019년 4분기 사업별 실적분석

2019년 기말 배당(안)

Q&A

Appendix



(단위: 억 원) 석유1) 화학1) 윤활유 석유개발 기타2) 4Q19

매 출 액 84,631 21,632 6,998 1,652 2,972 117,885 

영 업 이 익 1,114 73 869 412 △1,243 1,225 

영 업 외 손익 △1,580 △918 △30 △2,874 △73 △5,475

세 전 이 익 △466 △845 839 △2,462 △1,316 △4,250

1) 석유 : SKE, SKTI, SKIPC 석유사업 / 화학 : SKGC, SKIPC 화학사업

2) 배터리사업, 소재사업및 Staff 비용 포함
18

1. 사업별 실적 (회사별 사내거래 제외)



➢ 화학 Plant

➢ 석유 Plant

19

2. 석유/화학 Plant 가동률 추이

구분 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

CDU 91% 81% 94% 93% 88% 88% 92% 92% 95% 88% 90% 79%*

울산 94% 79% 95% 94% 89% 88% 94% 91% 95% 90% 94% 89%*

인천 82% 89% 89% 91% 86% 87% 88% 90% 87% 84% 78% 50%*

HOU 92% 98% 100% 100% 81% 85% 100% 100% 93% 96% 101% 101%

#1 RFCC 99% 64% 97% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 83% 100% 100%

#2 RFCC 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 101% 100% 56%*

구분 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

NCC 99% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

PE 97% 98% 98% 99% 95% 97% 97% 100% 100% 97% 97% 100%

PP 100% 100% 99% 99% 99% 100% 100% 100% 100% 99% 100% 100%

PX 100% 83% 100% 100% 100% 89% 100% 100% 100% 100% 98% 92%

* 정기보수에 따른 가동률 감소



이종목의더많은 IR정보 확인하기

주주와 기업을 연결하고 응원합니다.

https://m.irgo.co.kr/IR-ROOM/096770
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