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Disclaimer

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라 투자자의 이해를 증진시키고 투자판단에 참고

가 되는 각종 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 본 자료를 작성하는데 있어 최대한 객관적인 사실에 기초

하였습니다. 그러나 현 시점에서 회사의 계획, 추정, 예상 등을 포함하는 미래에 관한 사항들은 실제 결과와는

다르게 나타날 수 있고 회사는 제반 정보의 정확성과 완전함을 보장할 수 없습니다.

따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하

며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다.

본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.

본 문서는 주식의 모집 또는 매매 및 청약을 위한 권유를 구성하지 아니하며 문서의 그 어느 부분도 관련 계약

및 약정 또는 투자 결정을 위한 근거가 될 수 없음을 알려드립니다. 주식 매입과 관련된 모든 투자 결정은 오직

공시를 통해 제공되는 정보만을 바탕으로 내려져야 할 것입니다.
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Chapter. 1

IT서비스 산업과 오파스넷

※ Corporate Identity

1    회사개요

2    성장연혁

3 Biz-Model

4    IT서비스 시장 & 오파스넷

5    오파스넷 포지셔닝



기술과 비즈니스 혁신 플랫폼 완성으로 지속성장 가능 IT서비스 기업
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※ Corporate Identity
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기술 혁신 지속성장 경영 플랫폼 구축 비즈니스 혁신

Biz model 경영성과

* 각사 결산보고서 기준

보안 SDN

네트워크 분석
모니터링

영상회의 IT인프라 분석
모니터링

솔루션

보안

라우터 스위치

무선랜

서버

시스템

파
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동종 업계 사업자 1, 2, 3 …

…
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1. 회사개요

일반현황 주주구성

회사명 주식회사 오파스넷

대표이사 장수현

설립일/상장일 2004.10.25 / 2018.08.24

종업원 291명 (’20.03말)

자산 / 자본 48,863 / 17,364 백만원

매출액 / 영업이익 18,540 / -310 백만원

사업 영역 네트워크 구축 및 유지보수

사업장
서울시 강남구 테헤란로 512, 10층

(대치동, 신안빌딩)

홈페이지 http://www.opasnet.co.kr/

* 재무상태 및 경영실적은 2020년도 1분기보고서 기준

안정적인 경영권 확보

* ’20.03월말 / 액면가 500원 기준

최대주주(대표이사)
24.4%(983천주)

특수관계인
31.6%

(1,272천주)

기타주주
44.0%

(1,771천주)

4,026천주
(20.1억원)

56.0%
(2,255천주)
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2. 성장연혁

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020(E)

201

287

360

550

622

726 716 714

790

1,041

?

고도 성장 CIC제도의 안착과 성장 전문화 도약과 매출 성장

차별화된 사업모델 구축으로 시장 환경과 무관하게 지속 성장 시현

(억원)
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3. Biz - Model

시장환경 변동성에 강한 안정적 사업구조 구축

네트워크 42.0%

유지
보수

39.5%

S/W &
라이센스

3.1%

기타 15.4%

기업35.8%

SI22.9%

금융7.2%

2.3%
포털

/ 엔진

통신7.8%

공공24.0%

* 2020년 1분기보고서 매출 기준, 상세 사업 소개는 참고자료 P.26 참조

[ 고객사와 사업영역 ] [ 적용 산업 ]



4. IT서비스시장 & 오파스넷
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IT 서비스시장

IT 서비스 시장 성장률 크게 상회하는 오파스넷 매출 추이

오파스넷매출추이

5.9 6.2 6.5 6.5 

4.9 
5.4 

5.7 5.8 

0.76

0.85
0.93

0.97

11.6 

12.5 

13.1 
13.2 

'15 '17 '19 '20(E)

ITO SI 기타

(조원) CAGR

4.8%

* KRG(Knowledge Research Group),2018

726 714 

1,041 

'15 '17 '18 '19

CAGR 

12.8%

(억원)

791

13.1
조원

VS

SI
43.6%

ITO
49.3%

기타 7.1%

* 2019 연간 기준

• 시장 구성

1,041
억원

• 매출 구성

네트워크
53.6%

유지보수
25.5%

S/W 및
라이선스
11.8%

기타
9.1%



5. 오파스넷포지셔닝
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시스템과 솔루션 모두 상위 포지션 확보, 경쟁사 대비 월등한 영업력 시현

성장성/수익성포지셔닝

* 각 사의 사업보고서 별도/개별 재무제표 기준 ** 성장률은 최근 8년간 CAGR

-15
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0
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10
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20

0 1 2 3 4 5 6

오파스넷

A사

R사

I사

S사

매출액
성장률

영업이익률

(%)

비교기업현황

오파스넷 A사 R사 S사 I사

자본금 20 80 76 404 73

매출액 1,041 3,168 1,319 1,082 737

영업

이익
(%)

31

(2.9)

78

(2.5)

70

(5.3)

4

(0.4)

0.2

(0.04)

시가

총액
286 1,128 861 619 483

PER N/A 18.24 11.79 46.69 N/A

(억원)

* 각사의 2019년 사업보고서 연결 재무제표 기준 / 시가총액, PER은 ’20.05.08일 기준



Chapter. 2

핵심경쟁력

※ Investment Point Summary

1. 지속 성장 가능 경영시스템 구축

2. 특화된 기술력 보유

3. 업계 선도 기술인력 확보

4. 신성장동력 장착

5. 5G 장비 솔루션



 4차 산업 가속화

 5G 본격화

 NI/SI 적용 범위 확대

 ICT 산업 전방위 확산

※ Investment Points Summary

우호적 환경변화로투자매력도 상승

외부 요소 내부 요소

∙ 지속성장 가능 경영시스템 구축

∙ 특화된 기술력 보유

∙ 글로벌 업계 Tier1 파트너사 확보

∙ 업계 선도 기술인력 구축

∙ 업계 선도기업 거래선 보유

∙ 사업 안정성 확보

∙ 신성장 동력 장착

∙ 매력적인 Valuation  

///
COVID-19
• 비대면

• 유통산업
활성화



1. 지속성장가능경영시스템구축

CIC (Company In Company) System

12

사업
2본부

현재 오파스넷

CEO

사업1본부

경영지원본부

사업
3본부

사업
4본부

사업
5본부

사업
6본부

사업
7본부

사업
8본부

사업
N본부

제 2 오파스넷

제 3 오파스넷

지주회사

오파스넷

사업본부 증가

시스템 경영 플랫폼 구축으로 지속성장 DNA 확보, 제2・3 오파스넷 출현
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분야별핵심기술력

IT업계 리딩솔루션 및특화된 기술보유

2. 특화된기술력보유

체계적인 기술지원 시스템과 신규 솔루션
투자

이동통신망 네트워크 구축 및 최적화 기술
보유

업계 최초 국내 차세대 네트워크
상용망 구축 기술 보유

• 업계 최초 리딩 솔루션 상용화

• 삼성생명 개발망 Data Center-Cisco SDN 
설계, 구축

• 아모레퍼시픽 사내망 Enterprise-Cisco 
SDA 설계, 구축

전문화된 영역별 고급 기술력 보유

• 컨설팅, 설계, 구축, 유지보수 전 영역

기술보유

• 유무선 네트워크

• 보안

• 서버/가상화

• SDN/NFV

• Communication 협업(영상회의 등)

• Cloud 기반 솔루션

• IToA(IT Operation Analytics) 트래픽 분석

• MPLS 기술을 이용한 트래픽 처리 기술

• Core / Backhaul 트래픽 최적화 기술

• PSTN-IP 교환망의 상호 접속 기술

• Cisco Gold Requirement 준수

• 급격한 IT환경 변화에 신속 대응

• 지속적인 신규 솔루션 확보 기반 경쟁력 강화

• Cloud/Big Data/AI 솔루션 투자 확대
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기술 및 R&D인력 71% 초과, 업계 최상위 수익성 시현

3. 업계선도 기술인력확보

종업원구성

※ CISCO 자격별 기술 인력

종업원

291명

* 2020년 1분기 기준

-14
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-10

-8
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-4

-2

0

2

4

6

8

0 20 40 60 80

기술인력과수익성

* 각사 2020년 1분기보고서 및 업계 자료 ** 수익성은 영업이익률 기준

수익성

전체인력대비
기술인력비중

오파스넷

R사

A사

I사

S사

(%)
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4. 신성장동력장착_ 4차산업플랫폼개발

빅데이터 / 사물인터넷 / 스마트공장 플랫폼 등 4차 산업 플랫폼 개발

• 하둡기반 오픈소스 플랫폼

• 정형 / 비정형 데이터 분석

• 한국정보화진흥원
‘빅데이터센터구축 2차사업＇참여

• 고객맞춤형 통합 서비스 제공

데이터
수집

경험
축척

9.0 10.0 

15.0 

5.0 5.0 5.0 

'18 '19 '20(E)

매출액 연구비

10.0 

5.0 

'18 '19 '20(E)

매출액 연구비

(억원)

(억원)

시장과오파스넷사업진행현황

BIG DATA

IoT
(Internet of Things)

연평균

29.3%

(‘16~’22(E))

연평균

28.4%

(‘15~’20(E))

* KRG(2018) / 국내 기준

* 과학기술정보통신부

주
요
사
업

사
업
계
획
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5. 5G 장비 솔루션공급본격화

5G 관련 전달망 및 솔루션 제공

사업추진계획 관련매출액추이와전망

5G 차세대
Back Haul 
Back Bone

5G 차세대
SDDC망

5G 광선회
스위치(OCS) 0

100

200

300

400

(억원)



Chapter. 3

경영실적 분석

1 경영실적_요약

2  재무부문

3  매출부문(1), (2)

4 손익부문

※. 2020년 상반기 이슈 사항



1. 경영실적 _ 요약

18

전년동기대비 매출 소폭 증가, 이익 적자 전환

’18E ‘19E ‘19.1Q ‘20.1Q
%YoY

‘18 vs ’19 ‘19.1Q vs ‘20.1Q

매출액  

매출원가

(%)
 

매출총이익

(%)
 

영업이익

(%)


당기순이익
(%)

(백만원)



2. 재무부문

19

…

843.9 

1,021.6 

1,401.9 

778.4 
762.6

165.7 

201.3 205.3 

253.6 

135.1 

157.4

135.2 

123.2 
104.4 

70.5 

271.9 

181.4

'15 '16 '17 '18 19 20.1Q

유보율

유동비율

부채비율

재무상태추이 주요재무비율추이

(억원, %)

111 
132 

166 

302 

177 174 

150 

162 

174 

213 481 

315 

260 

340 

516 

658 

489 

'15 '16 '17 '18 '19 20.1Q

부채
CAGR

자본
CAGR

16.0% 

9.5% 

자산
CAGR

13.4% 

(42.7)

(57.7)

(44.9)

(55.1)

(48.8)

(51.2)

(58.5)

(41.3)

(26.9)

(73.1)

(35.6)

(64.4)

304

174

230

315

'19.1Q '20.1Q

534

42.8%

자본

36.9%

부채

8.4% 

자산
489

(%)

세무조사 추징금에 따른 자본 감소로 일시적 재무구조 악화
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매출액추이

* ’10~’17년 분기 실적은 단순 연환산 수치

3_1. 매출부문(1)

3년간 내실 경영 이후 ’18년부터 성장 가속화, ’19년도 매출 1천억원 돌파

202

50

287

71

360

90

550

138

622

155

726

182

716

179

714

179

116

170156

349

791

174

259

208

400

1,041

185

'10    Q '11    Q '12    Q '13    Q '14    Q '15    Q '16    Q '17    Q 1Q 2Q 3Q 4Q T 1Q 2Q 3Q 4Q T 1Q

20192018

(억원)

2020

791 

349 

1,041 

400 

'18 '18.4Q '19 '19.4Q

14.6%

31.6%

174
185

'19.1Q '20.1Q

14.6%

6.3%
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매출구성

* ‘2020년 1분기보고서 기준

3_2. 매출부문(2)

사업부별 / 업종별 세분화된 매출 구성으로 매출 편중 현상 해소



4. 손익부문

22

COVID19로 인해 매출 인식 일부 이연, 일시적 이익 감소 ... ‘20.2Q 반영 예정

* ’18년 2분기를 제외한 각 분기별 수치는 분기검토 받지 않은 수치

영업이익추이

5.8

4.2

5.8

4.9

3.9

2.9

36.2

9.1

30.2

7.6

41.7

10.4

34.7

8.7

-2.8 

9.1 

1.4 

22.9 

30.7

1.8 

10.2 

1.5 

17.1 

30.6

-3.1

'14 Q '15 Q '16 Q '17 Q 1Q 2Q 3Q 4Q T 1Q 2Q 3Q 4Q T 1Q

20192018

영업이익률

(억원, %)

2020

30.7 

22.9 

30.6 

17.1 

'18 '18.4Q '19 '19.4Q

25.3%

0.4%

1.8 

-3.1

'19.1Q '20.1Q

적자 전환
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※. 2020년 상반기이슈사항

1 세무조사 조세심판청구 진행

2 COVID19에 따른 향후 사업 영향 →

3 4차 산업혁명 및 DT(Digital Transformation)에 따른 정부기관의 수요 증가 예상

4 SKT 5G 전국망 구축에 따른 매출 증가 예상

언텍트(Untact) 관련 매출
: (CISCO)화상회의 솔루션 “웹엑스“ 공급에 따른 신규 매출 증가 예상
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직위/직
책

성명 주요 업무 약력

대표이사 장수현 경영총괄

• 건국대학교 전자공학 학사

• 삼성전자 컴퓨터시스템 사업부

• 인네트

• 오파스넷 대표이사

부사장

/ 부문장
박건상 본부총괄

• 단국대 전자공학 학사

• 아남반도체 / 삼성전자 / 인네트

상무이사

/ CFO
김기준 재무총괄

• 명지대 경영학 학사

• University of Wales Institute Cardiff MBA

• 기아자동차 / 에코탑

부사장

/ 본부장
장재환 본부총괄

• 동의대 전자학 학사

• KDC / POSCO / KisanSystem / 인네트 / 
ICENT

부사장

/ 본부장
허 철 본부총괄

• 한양대 전자통신공학 학사

• 대우통신 / 한국통신기술 /    노벨코리아 / 

시스코코리아

부사장

/ 본부장
차화신 본부총괄

• 강남대 경영학 학사

• 네트플러스 / 인네트 / 영우디지탈 / 

이테크시스템

직위/직책 성명 주요 업무 약력

부사장

/ 본부장
신윤수 본부총괄

• 전북대 컴퓨터공학 학사

• 현대전자 / 현대정보기술 / 시스코코리아

상무이사

/ 본부장
김봉호 본부총괄

• 창원대 산업공학 학사

• 인네트 / 삼성SDS

상무이사

/ 본부장
윤명현 본부총괄

• 경일대 전자계산학 학사 / 중앙대 컴퓨터공학 석사

• InterlinkSystem / DACOMInternational

• DataCraftKorea / SKC&C 

• YGNetwork / FortinetKorea

상무이사

/ 본부장
제갈응식 본부총괄

• 경북대 전자공학 학사

• 삼성전자 / 에스넷시스템 /현대정보기술

• 코리아와이즈넛 / 인네트 / 인성정보

1. 주요경영진

* ’2019년말 기준



26

사업영역 사업내용

네트워크 통합
• 네트워크 설계 / 구축

• 네트워크 서비스

• 네트워크 솔루션 / 컨설팅

• 데이터 센터 및 기업 네트워크 SDN 

ICT 아웃소싱

• IT 인프라 통합 유지보수

• 운영 및 유지보수 교육

• 보안 서비스

• IT 인프라임대 / 운영 / 컨설팅

• 재해 복구 운영 서비스

• 헬프데스크 서비스

시스템 통합(SI)
• 시스템 설치 / 구축

• IT 컨설팅

• 시스템 개발

• 운영 및 유지보수

빅데이터, 

클라우드 솔루션

• 빅데이터 플랫폼(하둡기반 오픈소스 플랫폼)

• IoT 및 스마트 플렛폼
• Cloud Computing 핵심솔루션

스마트 커뮤니케이션
• Unified Communication

• IP Telephony / 영상회의 시스템

• Web Conference

FlowNMS • IP Flow Data 분석 / 통계 / 센싱으로 활용

스마트팩토리 솔루션
• 생산데이터 실시간 공유 / 분석

• 개별공장 및 공장간 협업운영
• 데이터가상화 / 클라우드

SP(Service Provider –

이동통신사,인터넷사업자)
• 3G, 4G,5G관련 네트워크 및 SDN 기술, 컨설팅, 시스템 구축

2. 사업소개
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3. 주요협력사현황

솔루션 벤더사 파트너쉽

Gold / SI

Gold Partner

Direct Reseller

Silver – Solution Advisor

Authorized Partner

Platinum

SBP

Gold / SI – Fire Power / ASA

Authorized Reseller

Gold / SI – UCS

Tier-2 Partner

Registered Partner

Gold / SI – WLAN/Meraki

Gold Partner

Gold / SI – IP/IPCC/TP/WebEx/Jabber

-

VAR

Silver – Gen Senes

L2/L3

L4

Security

Server

Wireless LAN

Collaboration

SDN/NFV

WAN Optimization

Hyperviser
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업종 매출 비중(%) 고객사

7.8

7.2

24.0

35.8

22.9

2.3

통신

금융

공공기관 / 교육

기업

SI

포털 / 엔터

4. 주요고객사현황

* 매출비중은 2020년 1분기보고서 기준



네트워크 4G 5G

Back Haul

중심국 400국소 1,000국소 이상

라우터 1G/10G 용량 1G/100G 용량

Back Bone

전송실 14국사 14국사

라우터 1G/10G 용량 10G/100G 용량

Data Center

전송실 2개 국사 14개 국사

스위치 대용량 대용량 및 자동화

29

5. 네트워크구조변화

XHaul

CORE
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6. 요약재무제표_재무상태표

‘15 ‘16 ‘17 ‘18 ‘19 ’20.1Q

유동 자산

비유동 자산

자 산 총 계

유동 부채

비유동 부채

부 채 총 계

자본금

자본 잉여금

기타 포괄손익 누계액

이익 잉여금

자 본 총 계

(백만원)

* K-IFRS 개별 기준 , 2015년은 감사 받지 않은 재무제표 기준
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7. 요약재무제표_손익계산서

‘15 ‘16 ‘17 ‘18 ‘19 ‘20.1Q

매출액

매출원가

매출총이익

판매관리비

영업이익

영업외수익

영업외비용

법인세차감전순이익

당기순이익

* K-IFRS 개별 기준 , 2015년은 감사 받지 않은 재무제표 기준, ‘20.1Q 영업외수익=금융수익+기타수익, 영업외비용=금융비용+기타비용

(백만원)
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