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Summary _ FY2018 1H 실적 코멘트 

한국투자금융지주는 모든 사업 부문에서 업계 최상위 실적을 달성 

• 증권: 2Q 초대형 IB 중 ROE 1위 달성 

-  2Q 연결 당기순이익은 전분기 대비 155억원 (-10.2%) 감소한 1,358억원 

-  2Q 별도 기준 순영업수익은 전분기 대비 450억원 (-12.3%) 감소한 3,202억원  

·  BK수수료 손익은 115억원 (-19.1%) 감소한 488억원  

·  자산관리 수수료는 19억원 (+5.6%) 증가한 360억원 

·  IB수수료는 48억원 (+10.4%) 증가한 511억원 

·  BK이자손익은 35억원 (+7.6%) 증가한 499억원 

·  운용손익은 1Q의 운용사 배당금 338억원을 제외하면 99억원 (-6.9%) 감소한 1,344억원 

 

• 자산운용: 운용사 통합 AUM은 전분기 대비 2.9조원 증가한 50.9조원으로 사상 최고치 기록 

  

• 벤처캐피탈: AUM은 2.3조원으로 사상 최고치 기록 

-국내를 넘어 적극적으로 해외 투자를 확대 중, 해외 투자 규모는 4,140억원 

 

• 인터넷전문은행: 2018년 7월말 고객수 639만명, 여신 7.1조원  

 

• 저축은행: 총자산 2.6조원, 총자산 기준 업계 3위 

- 2018년 3월말 연체율 1.5%, 고정이하 여신비율 2.4%로 업계 최고의 자산 건전성 보유 

 

• 캐피탈: 상반기 1,574억원의 대출채권을 유동화 
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한국투자금융지주 자회사 소개 

(단위: 억원, FY18 1H IFRS 연결 기준) 
 자산 자본 순이익 

• 한국투자금융지주의 주력 자회사 

• FY17 및 FY18 대형증권사 중 ROE 1위 
420,353 44,160 2,873 

• 44년 역사의 국내 最古 종합자산운용사  

• AUM 46.5조원, 운용 포트폴리오 다각화 성공 
2,515 1,230 210 

• 국내 최초 가치투자 전문운용사 

• AUM 4.4조원, 주식/주식혼합형 AUM 3.0조원 
307 285 34 

• 국내 최대 벤처캐피탈, AUM 2.3조원  

• 2001년 이후 설립한 9개 펀드 평균 IRR 17.6% 
5,277 2,846 525 

• 에너지·인프라 전문 PEF 운용사 

• AUM 1.35조원 
187 184 9 

• 2008년 싱가포르에 설립된 국내 자본 최초의  
헤지펀드 운용사, NAV 3,097억원 

- - - 

• 국내 최초이자 최대의 인터넷전문은행 

• 2018년 7월 여신 7.1조원, 고객수 639만명 
96,597 11,494 -120 

• 저축은행 업계 자산규모 3위  

• 고정이하여신비율 2.4%, 연체율 1.5% (FY18 1Q) 
26,322 3,017 358 

• 기업담보여신 전문 캐피탈사 

• 2014년 11월 설립, 대출잔고 1.8조원 
19,821 2,533 277 

* 2018년 6월말 기준, 카카오은행 (50%)을 제외한 전 자회사는 한국투자금융지주가 100% 지분 보유 

• 자산: 569,241 

• 자본: 47,632 

- 지배기준 : 41,770 

• 당기순이익: 3,635 

- 지배기준 : 3,726 
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한국투자금융지주 - 수익성 

1. 한국운용과 밸류운용을 제외한 연결 기준  
2. EQ Partners, KIARA 

  다각화된 사업 포트폴리오를 기반으로 FY18 1H 3,635억원의 당기순이익을 기록 

 5,328  

 169  
 103  

 1,431  

3,635  

FY18 1H 계열사 세전이익 구성 FY18 1H 지주 순이익 구성 

계열사 

세전이익 

지주 

이자비용 

연결조정 법인세 연결 

당기순이익 

(단위: 억원, IFRS 연결 기준) (단위: 억원) 

기타2 

한국증권1 

한국운용 
밸류운용 

캐피탈 

파트너스 

 

3,507 

 280  
 44  
 756  

 489  

363  

12 

한국카카오은행 

5,328 

지주 

판관비용 

(123) 

저축은행 

+10 
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한국투자금융지주 – 고객 예탁자산 

  꾸준한 자금 유입으로 지주 전체 고객 예탁자산 243.9조원 달성 

주요 계열사 고객 예탁자산 지주 전체 고객 예탁자산 

(단위: 조원) (단위: 조원) 

 39.2   40.1   41.1   43.5   46.5  

 5.2   5.0   4.6   4.5   4.4  

FY17 2Q 3Q 4Q FY18 1Q 2Q

 100.8   103.9   100.0   103.8   107.7  

 63.0   62.0   67.9   73.9   70.0  

FY17 2Q 3Q 4Q FY18 1Q 2Q

한국운용/밸류운용 

163.8 

금융상품 

주식 

한국증권 

한국 

밸류 

45.1 

168.9 
177.7 

44.4 
47.9 

167.9 

45.7 

* 한국투자저축은행 + 한국투자파트너스 + 한국투자캐피탈 + EQ Partners + KIARA + SICAV fund 

177.6 

50.9 

+8.4% 

+14.4% 

 163.8   165.9   167.9  
 177.7   177.6  

 44.4   45.1   45.7  

 47.9   50.9  
 7.5   8.0   8.3  

 8.7   8.6  
 4.6  

 5.9   6.8  

FY17 2Q 3Q 4Q FY18 1Q 2Q

한국증권 

한국운용 
ㆍ 
밸류운용 

기타* 
215.7 219.0 

240.2 

226.5 

243.9 

+13.0% 

카카오뱅크 
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한국투자증권 

순영업수익 구성 

(단위: 억원, 별도 기준) 

브로커리지 
• 리테일 시장 거래대금 전분기 대비 22% 감소 
 
자산관리 
• KIS 금융상품 잔고 전기 대비 3.8조 (+4.8%) 증가 
 
IB 
• IB수수료 수익 전기 대비 48억 증가    

• 신용대출 평잔 FY18 1Q 2.4조원  2Q 2.6조원 
• 운용 손익 감소 원인 

- ELS 조기상환 규모 및 운용손익 축소  
- 1Q 한국운용 및 밸류운용의 배당금 수익 338억을 제

외하면 운용손익은 전분기 대비 6.9% 감소 

브로커리지 

자산관리 

IB 

운용손익 

전 분기  
대비 

브로커리지 

이자손익* 

-24.5% 

+5.6% 

+7.6% 

+10.4% 

-19.1% 

수수료 손익 부문 

순이자/운용손익 부문 

*브로커리지 이자손익 : P/L 상 신용공여이자수익 + 별도예치금평가이익 - 투자자예탁금이용료 

    

-12.3% 

1,419 
1,075 994 

1,781 

1,344 

354 

388 422 

464 

499 

413 

533 567 

463 

511 

293 
314 315 

341 

360 
415 

407 454 

603 

488 

FY17 2Q 3Q 4Q FY18 1Q 2Q 

2,895 
2,717 2,751 

3,651 

3,202 

브로커리지 수수료 손익 감소를 자산관리, IB 및 브로커리지 이자손익 증가로 상쇄함 
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한국투자증권 

  FY18 1H 초대형 IB 중 ROE 1위 유지 

초대형 IB ROE1  추이 FY18 1H 경쟁사 대비 당기순이익 

(자기자본 상위 5개사2, 연결 기준) (단위: 억원, 연결기준) 

7.1% 

8.6% 

6.3% 

12.4% 
13.2% 

0%

3%

5%

8%

10%

13%

15%

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

C사 
A사 

B사 

한국증권  

3,578 

2,873 

2,451 
2,326 

2,124 

1,827 

1,590 

B사 한국 
증권 

A사 C사 E사 F사 D사 

1. 반기 당기순이익의 연환산 (×2) / 평균 자기자본 (평균 자기자본 = 전년도말 · 당 분기말 자기자본 단순 평균) 
2. FY16 B사 및 D사는 합병으로, 존속법인 기준으로 실적 합산 

D사 
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1,156  

 
1,133  

 82   65  

 205   202  

 368  
 335  

 122  
 91  

FY18 1Q FY18 2Q

한국투자증권 - 브로커리지 

전체 시장 약정1 

(단위: 조원) 

 한국투자증권 약정  

(단위: 조원) 

 한국투자증권 market share2 

(FY18 1H 기준) 

1. 주식 + ELW + ETF 시장 
2. Based on available data 
3. 고유계정매매 및 PBS 약정 

증감률 증감률  Market share 및 순위 

리테일 오프라인 9.8% 4위 

리테일 온라인 6.2% 6위 

리테일 Deep Discount 7.7% 3위 

법인 4.6% 5위 

국제 5.1% 2위 

기타3 10.7% 1위 

 77   70  

 8  
 6  

 11  
 9  

 35  

 17  

 13  

 10  

FY18 1Q FY18 2Q

국제 

기타3 

법인 

리테일-오프 

리테일-온 

1,932 1,826 

-25% 
113 

-5% 143 

-9% 

-1% 
-20% 

-2% 

-25% 

-22% 

-51% 

-19% 
-20% 

-8% 

  국제 및 법인 부문 약정 감소로 전 분기 대비 전체 약정 22% 감소 
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 22.2  

 46.8  
 51.5   51.6  

56.0 
 7.2  

 8.3  
 9.0   9.0  

10.6 

 8.5  

 9.4  

 12.0   12.7  

12.5 

 6.2  

 6.8  

 7.4  
 10.1  

11.1 

 3.5  

 4.6  

 5.2  
 5.4  

5.8 

 6.8  

 10.0  

 9.6  
 11.1  

11.7 

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

한국투자증권 – 자산관리 

  금융상품 잔고 역대 최대 기록  

전체 금융상품 판매 잔고 추이 

(단위: 조원, 말잔 기준) 

HNWI 고객 수 추이 

(단위: 만명, 예탁자산 1억 이상 고객 기준) 

기타* 

ELS/DLS 

신탁 

RP/발행어음 

펀드 

소매채권 기타 

금상 

* 퇴직연금, wrap, 예수금, 보험 

5.25  

6.07  

6.69  

7.67  
7.85  

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

54.4 

85.8 

94.8 
100.0 

107.7 
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한국투자증권 - 자산관리  

  다양한 연금펀드 라인업을 바탕으로 꾸준한 자금 유입 중 

연금펀드 수탁고1 추이 

(단위: 억원) 

FY18 1H 연금펀드 잔고 market share2 

(단위: %) 

15,212  

16,873  

17,859  

19,417  19,759  

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 2Q

23.9% 

15.9% 

12.9% 9.1% 

6.0% 

5.0% 

4.4% 

22.8% 

연금펀드시장 

100% = 12.5조원 

A사 

한국증권 

B사 C사 

D사 

E사 

기타 

1. 구 개인연금 포함  
2. 시장 전체 (은행, 보험, 증권사) market share 

F사 
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한국투자증권 - IB 

  다각화된 수익을 바탕으로 업계 최상위 실적 달성 

IB 수수료 수익 구성 

IPO 

채권인수, 유상증자  

구조화 금융 

부동산 

기타 

414 

509 

566 

(단위: 억원) 

463 

511 

IB 부문 외형 순위 

(단위: 조원) 

0.6  0.6  1.2  1.1  
0.1 

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18.1H

채권 

인수 

주선 

공모 

증자 

IPO 

8위 3위 2위 1위 2위 

0.6  0.5  
1.4  1.0  0.7  

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

4위 3위 2위 3위 1위 

6.4  7.3  
5.1  

8.2  6.3  

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

3위 3위 2위 3위 1위 
 6   3   4  

 -  

 225  

 175  
 220  

 289  

 348  

 107  

 295  

 328  

 135  

 149  

 76  

 36  

 14  

 39  

 14  

FY17 2Q 3Q 4Q FY18 1Q 2Q
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 911  
 773  

 291  

 1,412  

 734  

 85  
 245  

 403  

 365  

 270  

 2   30  

 72  

 50  

 157  

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

한국투자증권 – ELS 운용부문 

  다각화된 수익원을 가진 국내 최고의 파생상품 하우스  

FY18 1H 외형 실적 

(단위: 억원) 

1. 리테일 공모 발행 실적 
2. 거래소와 시장조성계약 체결을 통해 발생하는 수익 (주가지수 선물, 주식선물, 주식옵션, 통화선물 등) 

사업 부문별 순영업수익 구성 

(단위: 억원, 관리회계 기준) 

ELS/DLS 

ELW 

Market  
making2 

1,048 

766 

997 

1,827 9,453  
8,794  

7,266  

5,672  5,652  

A사 B사 한국 C사 D사 

ELS1 

128,007 

15,444 
4,559 1,942 63 

한국 B사 A사 E사 D사 

 

ELW 

1,162 
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합산AUM 

한국투자신탁운용, 한국투자밸류자산운용 

  합산 AUM 역대 최고치 기록, OCIO 사업 빠르게 성장 중   

한국운용 및 밸류운용 합산 AUM 1 

(단위: 조원) 

50.9 

38.9 
41.5 

43.7 
45.7 

1. 설정액 기준(펀드+일임) 
2. 운용 전문성이 부족한 공공 연기금 및 민간 공제회 · 사립대학 · 기업 복지기금 등의 수익률 제고를 위해 기금 여유자금을 통합 운용하는 제도. 운용자금을 운용사에 위탁 운용 중 

한국운용 연기금투자풀2 수탁고 

(단위: 조원) 

밸류운용 

한국운용 

2.6 
3.3 

5.1 

6.5 6.1 

0.6 

0.9 

1.3 
1.5 

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

 31.5  
 34.6  

 37.8  
 41.1  

 46.5  

 7.4  
 6.9  

 5.9  
 4.6  

 4.4  

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

합산 수탁고 

민간 연기금투자풀 

공공 연기금투자풀 

2.6 

3.9 

6.0 

7.8 
7.6 
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한국투자파트너스 

  국내를 넘어 중국, 미국, 유럽, 동남아시아로 투자 확대 중  

운용자산 규모 운용 자산  구성  

(단위: 억원) 

8,003  
10,057  

11,977  
14,580  

17,415  
3,050  

4,350  

4,350  

5,584  

5,584  

FY14 FY15 FY16 FY17 FY18 1H

벤처 펀드 

PEF 

11,053 

16,327 

20,164 

14,407 

100% =22,999 억원 

31% 

51% 

18% 

해외투자 

국내투자 

미집행 

22,999 
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한국카카오은행 

2018년 7월말 기준 여신 잔고 7.1조원, 고객 639만명 확보 

수신 및 여신 잔고 현황 고객 및 체크카드 발급신청 수 

19 

307 

390 

435 
465 

490 
524 

546 
567 

585 
602 

618 
 639  

104 
216 

280 

318 
343 

364 
394 

414 
435 

452 
470 

487 
510 

7월 9월 11월 1월 3월 5월 7월 

(단위: 만명, 만건, 월말 기준) (단위: 조원, 월말 기준) 

고객 수 

체크카드 

발급신청 수 

0.04 

2.0 

3.1 

4.0 
4.5 

4.9 

5.8 

6.5 

7.1 
7.5 

7.9 
8.4 

8.9 

0.01 
1.4 

2.6 

3.4 

4.1 

4.6 

5.2 
5.5 

5.9 
6.2 

6.5 
6.8 

7.1 

7월 9월 11월 1월 3월 5월 7월 

수신 잔고 

여신 잔고 

(2017) (2018) (2017) (2018) 
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14,252 

18,491 
22,032 

26,212 26,322 

CY14 CY15 CY16 CY17 CY18. 1H

한국투자저축은행 

  자산규모 국내 3위, 업계 최고의 건전성 보유  

한국투자저축은행 실적 추이 

(단위: 억원, IFRS 기준) 

건전성 지표 

(단위: %) 

당기순이익 

379  
317  

366  

650  

358  

CY14 CY15 CY16 CY17 CY18. 1H

자산 

한국투자저축은행 

업계 평균 * 

* 한국투자저축은행 제외 

2.8  
1.7  1.3  1.5  

6.7  

4.5  
2.9  3.4  

CY15 CY16 CY17 CY18 1Q

4.2  
2.5  2.5  2.4  

9.6  

5.9  
4.6  4.5  

CY15 CY16 CY17 CY18 1Q

연체율 

고정이하 

여신비율 
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 0.56  

 1.09   1.11   1.05  

 0.16  

 0.34  
 0.49  

 0.46  

 0.28  
 0.31  

FY15 FY16 FY17 FY18 1H

한국투자캐피탈 

  상반기 보유 대출채권 1,574억원 매각으로 자산 감소 

대출채권 잔고 

(단위: 조원) 

기업 담보 

부동산PF 

0.73 

리테일 중도금 

1.44 

1.89 

 667 

 233 

 71  

 86  

 277 

(단위: 억원) 

FY18 1H 순이익 구성 

이자수익 및 

수수료 수익 

이자비용 판관비 법인세 당기순이익 

1.83 
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첨부1: 주식 개요 

주식 현황 

(2018년 6월말 기준) 

주주 현황 

(단위: %, 보통주 기준) 

100% = 55,725,992주 

총발행 주식수 61,584,243주 

   보통주 55,725,992주 

   우선주 5,858,251주 

신용등급 AA- (Domestic Rating) 

보통주 시가총액 4.69조원 

일반 외국인 
투자자 
30.0 

기타 유통주식 
29.6 

Orbis 
5.3 

특수관계인 
및 자사주 

국민연금 
9.5 

김남구 
20.2 

5.4 
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첨부2: 요약 재무제표 – 한국투자금융지주 

FY17 FY18 2Q 

현금 및 예치금     50,897        66,665  

금융자산 등   294,935      328,670  

대출채권   122,504      151,958  

유무형자산  
및 투자부동산  

      5,099         6,587  

기타자산     13,995        15,362  

자산총계  487,430    569,241  

예수/금융부채 등   231,246      290,728  

차입부채   193,648      204,643  

기타     21,164        26,238  

부채총계  446,058    521,609  

자본금       3,079         3,079  

자본잉여금       6,038         6,148  

자본조정 -501  -501  

기타포괄손익누계액       2,397         1,815  

이익잉여금      27,549        31,229  

비지배주주지분        2,811           5,862  

자본총계   41,373      47,632 

대차대조표 손익계산서 

(단위: 억원, 연결 IFRS 기준) 

FY17 2Q FY18 1Q FY18 2Q 

영업수익 14,193      25,600      20,179  

  수수료수익 1,953        2,730         2,624  

  이자 및 배당금수익 2,219        3,541         3,617  

금융자산평가/처분이익 9,678       18,189        12,579  

  기타수익 343        1,139         1,359  

영업비용 12,471     23,245      18,249  

  수수료비용 305           713            785  

  이자비용 815        1,204         1,358  

금융자산평가/처분손실 9,437       17,802        12,205  

기타비용 128        1,194         1,660  

  판관비 1,786        2,331         2,242  

영업이익 1,722       2,355         1,930  

  영업외손익 25           429            350  

세전 당기순이익 1,747       2,785         2,281  

당기순이익 1,246       1,960         1,675  
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첨부3: 요약 재무제표 – 한국투자증권 

대차대조표 손익계산서 

(단위: 억원, 연결 IFRS 기준) 

FY17 FY18 2Q 

현금 및 예치금     43,915      53,734  

금융자산 등   283,579    304,730  

대출채권     34,093      41,203  

유무형자산  
및 투자부동산  

      5,866        7,399  

기타자산     11,648      13,288  

자산총계   379,100    420,353  

예수/금융부채 등   159,166    185,378  

차입부채   158,067    167,974  

기타     18,662      22,841  

부채총계   335,895    376,193  

자본금       1,757        1,757  

자본잉여금     30,507      30,507  

자본조정            -             -  

기타포괄손익누계액       1,748        1,773  

이익잉여금        9,187      10,008  

비지배주주지분             6          115  

자본총계     43,205      44,160  

FY17 2Q FY18 1Q FY18 2Q 

수수료손익 1,537 1,943 1,862 

이자손익 977 1,229 1,396 

배당금수익 117 358 96 

금융자산평가/처분손익 479 478 280 

외환손익 247 -99 -388 

기타손익 -33 -89 179 

판관비 1,427 1,754 1,708 

영업이익 1,898 2,065 1,717 

  영업외손익 -9 -5 53 

세전 당기순이익  1,889 2,061 1,770 

당기순이익 1,405 1,514 1,358 
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첨부4: 요약 재무제표 – 자산운용사 

(단위: 억원, 연결 IFRS 기준) 

한국투자신탁운용 한국투자밸류자산운용 

• FY17의 경우 B/S는 FY17말, PL은 FY17 2Q 기준 

FY17 FY18 1Q FY18 2Q 

자산총계 1,911 2,091 2,515 

부채총계  653 960 1,285 

자본총계 1,258 1,131 1,230 

영업수익 217 325 312 

영업이익  61 148 139 

영업외손익 19 -3 -4 

세전 당기순이익 80 145 135 

당기순이익  58 111 99 

FY17 FY18 1Q FY18 2Q 

자산총계 373 401 307 

부채총계  22 125 22 

자본총계 352 276 285 

영업수익 62 52 52 

영업이익  38 33 11 

영업외손익 0 0 0 

세전 당기순이익 38 33 11 

당기순이익  29 24 10 
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첨부5: 요약 재무제표 – 벤처캐피탈 및 저축은행, 여신전문회사 

(단위: 억원, 연결 IFRS 기준) 

한국투자파트너스 한국투자저축은행 한국투자캐피탈 

FY17 FY18 2Q 

자산총계 26,212 26,322 

부채총계  23,119 23,305 

자본총계 3,093 3,017 

영업수익 540 530 

영업이익  214 210 

영업외손익 1 2 

세전 당기순이익 215 212 

당기순이익  162 158 

FY17 FY18 2Q 

자산총계 4,201 5,277 

부채총계  1,989 2,432 

자본총계 2,213 2,846 

영업수익 52 312 

영업이익  -28 143 

영업외손익 8 238 

세전 당기순이익 -19 382 

당기순이익  -14 284 

FY17 FY18 2Q 

자산총계 19,820 19,821 

부채총계  17,168 17,288 

자본총계 2,652 2,533 

영업수익 228 324 

영업이익  119 159 

영업외손익 0 0 

세전 당기순이익 119 159 

당기순이익  95 123 

• FY17의 경우 B/S는 FY17말, PL은 FY17 2Q 기준 
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