
키움증권 4Q16 실적 보고서 

• 역대 최고 분기평균 주식 시장 개인 MS 달성 (4분기, 26.5%) 

• 시장 거래대금 감소에도 불구하고 MS 증가로 안정적인 실적 달성 

   (4Q16 연결 영업이익 600억원, 2016년 연결 영업이익 2,307억원) 

•고객 예탁금 (3.3조원) 및 고객 자산 (23.9조원) 기록 

2017.03.10 



실적 요약 
• 2016년 실적 요약 (연간) 

• 2016년 실적 요약 (본부별) 

• 4Q16 분기 실적 요약 (연결) 

• 4Q16 분기 실적 요약 (별도) 



2016년 실적 요약 (연간) 

구분 (단위: 억원) 
연결 별도 

2016 2015 YoY 2016 2015 YoY 

   영업수지 4,735 4,663 +2% 3,729 3,606 +3% 

   판매비 & 관리비 2,428 2,249 +8% 1,971 1,844 +7% 

   영업이익 2,307 2,414 -4% 1,758 1,762 0% 

   세전이익 2,359 2,496 -6% 1,859 1,821 +2% 

   당기순이익 1,799 1,897 -5% 1,405 1,350 +4% 

구분 (단위: 억원) 2016 2015 YoY 비고 

   키움증권 1,758 1,762 0% - 

   키움저축은행 273 299 -9% - 

키움예스저축은행 6 - - 10.11 출범 

키움투자자산운용 143 197 -27% - 

   키움인베스트먼트 13 33 -61% - 

   키움인도네시아 8 -1 흑자전환 - 

   기타 (투자조합&펀드) 106 124 -15% 조합, 펀드 평가익 

   합계 2,307 2,414 -4% - 

 시장 거래대금 감소 영향에도 불구하고 견조한 실적 달성 

 연결 영업이익 2,307억원으로 ROE 15.3% 달성 

 자회사 영업 이익: 2016년 549억원 

  ► 키움 & 키움예스저축은행: 키움저축은행의 꾸준한 이익 기여 

          키움예스저축은행 10.11 출범에 따라 서울 영업권 획득 

  ► 키움인도네시아: 흑자 전환 

  ► 투자조합&펀드: 평가이익 발생 

1    (키움) 연결 손익 

2    (키움) 연결대상 종속회사 영업이익 

3    (키움) 2016 실적 주요 사항 

4    (키움) ROE (연결 기준) 

6.3% 5.8% 

8.6% 

18.1% 

15.3% 

2012 2013* 2014 2015 2016 

*  2013년 회계결산월 변경으로 순이익을 연간화 함 
** 각 연도 지배주주 자기자본은 매분기 말의 평균으로 함 
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2016년 실적 요약 (본부별) 

4 

2    (키움) IB 본부 영업수지 1    (키움) 리테일 본부 영업수지 

4    (키움) PI 본부 영업수지 3    (키움) 홀세일 본부 영업수지 

168  

34  41  

138  
511 

620 

2011 2012 2013* 2014 2015 2016 

채권 주식 및 기타 

160  
111  117  117  131  113  

101  

123  128  

41  8  
16  

2011 2012 2013* 2014 2015 2016 

법인영업 채권금융 

2,218 
1,774 1,681 1,600 

2,128 2,113 

107  

92  
108  122  

203  180  

2011 2012 2013* 2014 2015 2016 

리테일 글로벌 기타 

78  
135  

83  

152  
208  

237  

15  

26  
78  

35  

83  

89  

2011 2012 2013* 2014 2015 2016 

Debt Capital Market Equity Capital Market 

161 

92 

162 
187 

291 

YoY 
+12% 

261 

158 

234 245 

139 

YoY 
-7% 

178 

126 

43 36 

519 

YoY 
+21% 

 시장거래대금 감소에도 역대 최고 MS 기록 및 비대면 계좌 실시로 
신규 계좌 유입 증가 

 DCM과 ECM 부문 모두 역대 최고 실적 기록 

 IPO 7건 달성,수수료 기준 7위 

 어려운 시장 환경에도 불구하고 법인 영업의 안정적인 실적 
기여 및 채권금융의 정상화 과정 

 엄격한 리스크 관리를 통해 호실적 기록 

1,813 

2,367 

1,890 
1,750 

2,360 

YoY 
-0.3% 

*  2013년 회계결산월 변경으로 영업 수지를 연간화함 
** 본부별 영업수지는 관리회계상 참고용 자료이며 실제 매매관련 비용을  

 차감한 수익으로 재무제표 상의 수치와 다소 상이할 수 있습니다.  

(억원) (억원) 

(억원) (억원) 

326 

129 

2,352 

626 



4Q16 분기 실적 요약 (연결) 

구분 (단위: 억원) 4Q16 3Q16 QoQ 4Q15 YoY 

   영업수지 1,247 1,129 +10% 892 +40% 

   판매비 & 관리비 647 591 +10% 616 +5% 

   영업이익 600 538 +11% 276 +117% 

   세전이익 624 551 +13% 334 +87% 

   당기순이익 476 430 +11% 258 +85% 

구분 (단위: 억원) 4Q16 3Q16 QoQ 4Q15 YoY 

  키움증권 470 392 +20% 125 +276% 

  키움저축은행 75 57 +32% 69 +9% 

키움예스저축은행 6 - - - - 

키움투자자산운용 19 35 -46% 20 -5% 

  키움인베스트먼트 -3 11 적자전환 5 적자전환 

  키움인도네시아 1 3 -67% -1 흑자전환 

  기타 (투자조합&펀드) 32 40 -20% 58 -45% 

   합계 600 538 +12% 276 +117% 

 키움증권을 비롯한 연결 자회사의 호실적 달성으로  

 4Q16 연결 영업이익 600억원 달성 

 견조한 자회사 이익 기여 (2016 자회사 이익 비중 24%) 

   ► 키움저축은행: 충당금 환입 등의 영향으로 전분기 대비  

       이익 증가 

   ► 키움예스저축은행: TS 저축은행 인수하여 출범(10.11) 

   ► 투자조합&펀드: 평가 및 처분 이익 발생 

키움증권, 

76.2% 

저축은행, 

12.1% 

자산운용, 

6.2% 

인베스트먼트, 

0.6% 

인도네시아, 

0.3% 기타, 4.6% 

1    (키움) 연결 손익 

2    (키움) 연결대상 종속회사 영업이익 

3    (키움) 4Q16 연결 실적 주요 사항 

4    (키움) 연결 회사별 영업이익 비중 (2016) 

5 

단위: 억원 

단위: 억원 



69% 

4% 

9% 

18% 

리테일 

홀세일 

IB 

PI 

. 
71% 

4% 

9% 

16% 

4Q16 분기 실적 요약 (별도) 

1    (키움) 별도 손익 

2    (키움) 본부별 영업수지 

3    (키움) 4Q16 별도 실적 주요 사항 

4    (키움) 본부별 영업수지 비중 (2015 & 2016) 

구분 (단위: 억원) 4Q16 3Q16 QoQ 4Q15 YoY 

   영업수지 972 886 +10% 620 +57% 

   판매비 & 관리비 502 494 +2% 496 +1% 

   영업이익 470 392 +20% 124 +278% 

   세전이익 456 379 +20% 181 +151% 

   당기순이익 330 285 +16% 112 +194% 

*본부별 영업수지는 참고용 자료이며 실제 매매관련 비용을 차감한 수익으로 재무제표 상의 
 수치와 다소 상이할 수 있음.  

구분 (단위: 억원) 4Q16 3Q16 QoQ 4Q15 YoY 

리테일 604 621 -3% 543 +11% 

홀세일 33 26 +27% 23 +43% 

IB 95 94 +1% 96 -1% 

투자운용(PI) 174 65 +168% -114 흑자전환 

6 

  당사 역대 최고 분기평균 주식 개인 MS 달성 (4분기, 

26.5%). 리테일과 IB 본부의 안정적 영업 실적 기여로 별도 

분기 영업이익 470억원 달성 

  ► 4Q16 주식시장 평균 MS 

     - 주식 MS 16.7%, 개인 MS 26.5% 

  ► 주식 시장 거래대금 감소에도 불구하고 꾸준한 MS  

      증가와 신규 고객 유입으로 일정 수준 수익 유지 

2015 

2016 

단위: 억원 

단위: 억원 



실적 분석 
• 리테일 본부 

• IB, 홀세일, PI 본부 

• 판관비 



196 
151 136 155 130 119 

174 

176 
156 

183 
198 

170 

26 

20 
22 

18 16 
16 

68 

50 
48 

41 38 
39 

52 

41 
56 

54 52 
53 

3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

기타 수수료 글로벌 수수료 옵션수수료 

선물 수수료 코스닥시장 유가증권시장 

 2016년 4분기 누적 MS 16.8%로 연평균  최고 MS 기록 

 2/22 비대면 계좌개설 시행으로 높은 신규 계좌 개설 수 유지 

 4분기 주식시장 거래대금 감소에도 불구하고 높은 MS와 비대면 

계좌개설을 통한 지속적인 신규 고객 유입으로 일정 수준 수익 유지 

 2016년 12월 말 기준 고객 자산 23.9조원, 고객 예탁금 3.3조원 : 

고객자산(월 말잔) YoY + 8.6%, 고객 예탁금(분기 평잔) YoY +22% 

(단위: 억원) 

456 
422 

리테일 본부: 실적 

8 

442 

521 

2    (키움) 리테일 본부 실적 주요 사항 

3    (키움) 위탁매매 수수료 수익 (별도 손익 기준) 

QoQ 
-8% 

(고객 자산 = 고객 예탁금 + 고객 보유 주식 평가 금액) 

(KOSPI, KOSDAQ, KONEX, ETF, ELW, ETN) 

440 
405 

키움 거래대금 (조원) 

시장 거래대금 (조원) 

5.4% 
6.4% 

8.4% 8.4% 
9.3% 

11.4% 

12.7% 

10.9% 

13.5% 
14.3% 

13.0% 13.4% 

15.9% 

16.8% 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

키움 전체 점유율 (연간) 

업계 2위 점유율 (연간) 

1    (키움) 주식 시장 점유율 No. 1 (2016년 4분기 누적) 

7.3% 

(조원) 

4    (키움) 고객 자산 (월 말잔) & 고객 예탁금 (분기 평잔) 

0 

1 

2 

3 

0 

5 

10 

15 

20 

25 

09.01 10.01 11.01 12.01 13.01 14.01 15.01 16.01 

고객 자산 (좌축) 고객 예탁금 (우축) 

(고객 자산 = 고객 예탁금 + 고객 보유 주식 평가 금액) 

자산 23.9조원 
예탁금 3.3조원 

(2016.12) 



11  

-119  

277 

94 
67  

182  

3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

주식 및 기타 채권 

36  

21  

35  
26  22  

30  

2  

2  

4  

4  
4  

3  

3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

채권금융 법인영업 

 IB 본부 

    -  4Q16 영업수지 95억원 달성으로 전분기 대비 소폭 증익 (QoQ +1%) 

    -  ECM: 4분기 IPO 총 5건을 집행하여 호실적 달성 
 

 홀세일 본부 

    -  어려운 영업 환경에도 불구하고 홀세일 본부 영업수지 QoQ +27% 증가  

 투자운용(PI) 본부 

    -  안정적인 리스크 관리로 연간 키움증권에 긍정적인 수익 기여 

(단위: 억원) 

39 38 

IB, 홀세일, 투자운용(PI) 본부 

9 
(단위: 억원) 

7 

283 

30 
105 

-114 

(단위: 억원) 

23 

QoQ 
+27% 

QoQ 
+168% 

1    (키움) IB 본부 영업수지 2    (키움) 홀세일 본부 영업수지 3    (키움) PI 본부 영업수지 

68  

42  48  44  

92  

52  

8  
54  

23  
22  

2  

43  

3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

Equity Capital Market Debt Capital Market 

71 
66 

76 

96 

QoQ 
+1% 

94 

26 65 

95 

33 

174 



판매비와 관리비 (별도 손익 기준) 

10 

구분 
(단위: 억원) 

4Q16 3Q16 QoQ 4Q15 YoY 

급여&퇴직급여 129 102 +26% 133 -3% 

복리후생비 21 18 +17% 19 +11% 

전산운용비 113 109 +4% 104 +9% 

임차료 5 6 -17% 7 -29% 

지급수수료 102 117 -13% 106 -4% 

광고선전비 16 11 +45% 13 +23% 

감가상각비 63 64 -2% 64 -2% 

세금과공과금 20 25 -20% 18 +11% 

기타 33 42 -21% 32 +3% 

합계 502 494 +2% 496 +1% 

93  
133  

92  111  102  129  

102  

104  

101  
115  109  

113  

105  

106  

104  
102  117  

102  

145 

153 

160 

190 166  158  

3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

기타 지급수수료 전산운용비 인건비 

(단위: 억원) 

518 

445 

496 

457 

  4Q16 별도 판관비 502억원 (QoQ +2%) 

   -  인건비: 성과급 지급에 따른 일회성 비용 증가 (QoQ +26%) 

   -  지급수수료: 비용 효율화로 지급수수료 전분기 대비  

       소폭 감소 (QoQ -13%) 

   -  광고선전비: 전분기 대비 소폭 증가하였으나 전체 판관비의 3%  

QoQ 
+ 2% 

2    (키움) 판관비 주요 사항 1    (키움) 주요 판관비 항목 

3    (키움) 주요 판관비 변동 추이 

494 

단위: 억원 

단위: 억원 

502 



첨부 자료 
• 참고 자료 



참고 자료 

 656  

 555   533  
 576   552  

 511  

 10.4  

 8.8   8.9  
 9.4  

 8.9  
 8.1  

3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

분기 누적 거래대금 분기 일평균 거래대금 

QoQ 
-7.4% 

62.5% 

66.9% 66.4% 

61.1% 61.6% 
59.6% 

62.4% 

53.1% 

58.6% 58.3% 

53.3% 53.6% 
51.7% 

55.0% 

1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 16/10 16/11 16/12 

개인 비중 온라인 비중 

 15.0  

 20.1  
 22.3   21.3  

 22.9   22.9  
 22.0  

2014 2015 2016 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

1    (시장) 주식 거래대금 2    (시장) 개인 & 온라인 비중 3    (시장) 예탁금 평잔 

4    (키움) 주식 거래대금 5    (키움) Brokerage MS 6    (키움) 예탁금 평잔 

단위: 조원 단위: % 단위: 조원 

단위: 조원 단위: % 단위: 조원 

 107  
 97  

 84  

 100   96  
 85  

 1.7  
 1.6  

 1.4  

 1.6  
 1.6  

 1.4  

3Q15 4Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

분기 누적 거래대금 분기 일평균 거래대금 

15.8% 

17.4% 17.5% 

16.7% 16.6% 16.3% 

17.1% 

24.6% 
25.5% 25.8% 

26.5% 26.2% 26.6% 26.6% 

1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 16/10 16/11 16/12 

전체 MS 개인 MS 

 1.8  

 2.5  

 3.1  
 2.8  

 3.2  
 3.4   3.3  

2014 2015 2016 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 

(코스피, 코스닥, 코넥스, ETF, ELW, ETN 합계) 

(코스피, 코스닥, 코넥스, ETF, ELW, ETN 합계) 

(개인: 코스피, 코스닥, 코넥스, ETF, ELW, ETN / 
온라인: 코스피, 코스닥) 

QoQ 
+0.7%p 

12 

QoQ 
-5.0%p 

QoQ 
-5.3%p 

QoQ 
-0.8%p 

QoQ 
-9.0% 

QoQ 
-11.5% 

QoQ 
-12.5% 

YoY 
+11.0% 

YoY 
+24.0% 



IR contact 

ir@kiwoom.com 
(+82) 2-3787-5236 

본 자료는 주주 및 투자자의 키움증권에 대한 공정한 투자를 위하여 정보제공 목적으로 작
성되었습니다. 본 자료에 포함된 모든 정보는 당사가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보를 기반
으로 작성되었으나, 사전 고지 없이 수정 혹은 변경될 수 있습니다. 따라서 본 자료를 기반
으로 한 투자 손실 및 어떠한 행위에 대하여  당사는 일체의 책임이 없으며, 어떠한 경우에
도 고객의 투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용 될 수 없습니다. 또한, 당사
는 자료 수정 혹은 변경에 대한 고지 의무 및 책임이 없습니다. 더불어 본 자료는 당사의 사
전 동의 없이 어떤 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형할 수 없습니다. 
 
본 자료는 키움증권 홈페이지 (www.kiwoom.com)에서 열람하실 수 있습니다. 

http://www.kiwoom.com/
http://www.kiwoom.com/
http://www.kiwoom.com/
http://www.kiwoom.com/
http://www.kiwoom.com/

